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Classe d’instrument

Principaux types de
produits composant le
niveau 3 au sein de la
classe d'instrument

Techniques de valorisation utilisées

Principales données non
observables

Intervalles de données non
observables au sein des

produits de niveau 3 considérés

Instruments dérivés de crédit

CDO, Index tranche

Technique d’estimation des défauts tenant
compte des effets de corrélation et d’une
modélisation du recouvrement

Courbe de corrélation
spécifique du portefeuille sous-
jacent duCDO

5 %- 95 %@

CDS sur des projets (autres
que des CDS sur actifs de
titrisations)

Extrapolation a partir des prix sur labase
d’hypothése de recouvrement

Taux de recouvrement

60 %- 100 %

Instruments dérivés de taux d'intérét

Actualisation des flux attendus sur labase

Swaps de Titrisation d’hypothése de remboursement anticipé du Taux de remboursement anticipé 2%- 7%
portefeuille sous-jacent
. . Modeles de valorisation d’options sur taux Paramétre deretour ala
Sticky CM S/Volatility Bond o 1%- 5%
d’intérét moyenne
Callable Spread Optionand Modéled ssentation a plusi fact d
Corridor Callable Spread odele derepresentation a plusieurs facteurs de Spread mean-reversion 10 %- 30 %

Option

lacourbe des taux

Swap Spread-Lock et Option
sur Spread-Lock

Modéle normal bi-varié pour appréhender la
valeur temps des options Spread-Lock , et
réplication pour les CM S et TEC Forwards

Courbe de spread-lock ,
Volatilités TEC Forward et
corrélation TEC-CM S

Spread Lock :

-13bp/+24bp

Capital Protected Note

Pay-offs mono-crédit, avec

capital garanti, indexés sur la
base cash-CDS d'émetteurs,

intégrant une clause de rappel
au pair au gré de Natixis

M odélisation qui prend en « Input » modéle une
volatilité de labase cash-CDS, re-calibrée en
volatilité de prix et ré imputée dans un modéle
Black & Scholes a une méthode numérique
permettant d'appréhender I « Early Exercice »

Volatilité de labase cash-CDS

2,02 %- 4,54 %

Pensions et TRS VRAC

TRS et Pensions indexés sur
panier d'actions VRAC

M odélisation synthétique du panier sous-jacent
VRAC (avec unrepo aestimer) et valorisation
actuarielle dans le cas du TRS ou avec un modele
hybride standard d'Equity/ Taux pour I'auto call
TRS

Courbederepo des paniers
VRAC

-111%40,33%

Instruments dérivés Helvetix

Strip d’options long terme,
Strip d’options quantos, Strip
d’options digitales

Spread d’options et Spread

Modele Black & Scholes

Copule gaussienne

Corrélation change/change

Volatilité long terme USDCHF &

Correl EURUSD: -28,59 %;-44,53 %

Correl USDCHF -75,58%-85,97%

Volatilité long terme :

d’options digitales EURCHF
2 %1%
. & i Données Correl Indices - Taux :
Payoffs as Target Volatility :_afprochz r:etenLllt‘e.est un.modfle hy.l:rlge
Instruments dérivés sur fonds strategy et CPPIsur M utual C?Up an IUT’II‘Tt‘O‘ Iee Imu |sous—]ac:q edqul Y el
Funds ype volatilité locale avec un modéle de taux sur les fonds % 47%

facteur Heath-Jarrow-M orton (HIM 1F)

Instruments dérivés hybrides taux/change

PRDC/PRDKO/TARN long
terme

Modéle de valorisation des options hybrides taux
de change/taux d’intérét

Correélation entre taux de
change et taux d’intérét ainsi
que des niveaux de volatilité

long terme

Correl AUD/JPY et USD/JPY 17 %- 61%

Volatilité Long Terme :
13 %- 18 %

Instruments dérivés hybrides equity/taux/change
(FX)

Range Accrual Callable Long
(15Y) sur plusieurs classes
d’actifs (equity + FX +taux)

Modéle hybride couplant une diffusion equity, une
diffusion FX et une diffusion des taux

Paramétres de Corrélation
equity-FX, equity-taux, taux-FX

EQ/FX=24%
EQ/IR=40,56%

FX/IR=27%

Instruments dérivés hybrides taux/crédit

Range Accrual Callable Long
(15Y) sur taux et credit
(évenement de défaut)

M odéle hybride couplant une diffusion des taux
et une diffusion du crédit

Paramétres de Corrélation Taux-
Crédit et Volatilité Crédit

Correl Taux/Crédit : 0%

Vol Crédit : Structure par terme
([2Y,200%,[5Y ,56%4,[10Y, 5194

Instruments dérivés sur actions

Payoffs multi sous-jacents de
maturité longue

Modéle de valorisation d’options sur volatili
intégrant lacorrélation entre les actifs

Paramétres de corrélation

51%- 74 %
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% '@ FR 100% I.G.
%%8 &
$YB8 9 Holding DE 99% I.G.
Conseil en systemes et logiciels
B% informatiques FR 98% 1.G.
% >118% 8@ Refinancement FR 100% I.G.
%! Y @ Société de services FR 52% I.G.
% ! 11%B!
"B Immobilier de placement FR 100% I.G.
% ! 9l Il
'Y B9! Services informatiques FR 55% 1.G.
%l@'!'yl
B @ Fonds commun de titrisation FR 100% 1.G.
% ! @Ql
B @ Fonds commun de titrisation FR 100% I.G.
%l@'!'yl
B @8lQ Fonds commun de titrisation FR 100% I.G.
% ! @Ql
B @8lQ Fonds commun de titrisation FR 100% I.G.
%N '!'@Y Refinancement FR 100% 1.G.
% !@'> '@
'@ 3 @=
9l Société de services FR 40% M.E.E.
8Bl@@! 8! Fonds de garantie et de
19 solidarité BPCE FR 100% I.G.
@ Société de titrisation FR 100% 1.G.
8 %[9 Banque du digital DE 96% I.G.
9! B Capital investissement FR 100% 1.G.
9! @ Holding FR 100% I.G.
9!1@_8
@<Q'@ Activité de garantie FR 38% M.E.E.
9Q! "@ * FR 71% I.G.
I <Q!
% <Q'@ QB '@ Services informatiques FR 30% M.E.E.
=1 Services informatiques FR 34% M.E.E.
B[" Programmation informatique FR 100% I.G.
| @ Immobilier de placement FR 100% 1.G.
@ 1% <Q! Banque FR 33% M.E.E.
@=I! Paiement électronique FR 100% I.G.
@Q @@Q Réassurance LU 96% 1.G.
Groupe Holassure
@@Q '@
9 Q! Assurance FR 16% M.E.E.
YB@@Q! Holding FR 100% I.G.
SOPASSURE Holding FR 50% A.C.
Groupe BPCE
International
Bl@Q B!
| Promotion immobiliére MA 40% M.E.E.
% ! B
B! @! Crédit-bail mobilier et immobilier TN 57% 1.G.
% <Q!8! Q>IBB!=
BIg ! Banque NC 97% 1.G.
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3 % 78 M

78
% <Q!8! Y Banque PF 97% 1.G.
% <Q!'8!@
@ '9'@ Banque MU 100% I.G.
% <Q!1B9 Y!8!
B4 ! 8! Banque MG 71% I.G.
% <Q! Q @
[O! I'] Banque N 60% I.G.
% %< Il B!

! B! Banque CG 100% 1.G.
% ! Banque CM 68% 1.G.
%189 @ Banque MG 73% I.G.

Etablissement de crédit
% ! | B spécialisé FR 100% I.G.
% !l Promotion immobiliere MA 100% I.G.
% !l
1% B! Promotion immobiliere MA 100% I.G.
@ % [ Banque FR 21% M.E.E.
Conseil en investissement

9! financier FR 100% 1.G.

18 @ Promotion immobiliere TN 67% 1.G.
Conseil en investissement

[ financier FR 100% 1.G.

@ I Conseil et développement

! B international FR 100% 1.G.
@_B!Q
@# # #B Promotion immaobiliere MA 100% 1.G.
@ ''8! @'B@

184 1118 Conseil en investissement
I financier TN 48% I.G.
Société de Recouvrement de
B @ Créances TN 60% I.G.
@ ''Y> @!

BIg !! Immobilier d'exploitation NC 90% 1.G.
@ !''Q@!!

8 | 8@

Bl@ 1% B!'@!

8Q@ 'B@ Promotion immobiliere TN 18% M.E.E.
Q@!! Promotion immobiliére TN 14% I.G.
Q>@ >@

@ : Capital investissement N 52% I.G.
UNIVERS

PARTICIPATIONS (SICAF) Capital investissement TN 60% 1.G.
Groupe Crédit Foncier

% Q@ Banque PT 100% I.G.

18 18!

! Banque FR 100% 1.G.

9 1

18!
9 ! Société de garantie FR 100% I.G.

1% Marchand de biens FR 100% I.G.

1 918!

! ! Société financiére FR 100% I.G.

8 !

1%B! Immobilier d'exploitation FR 100% 1.G.
@ 'Q ! Société financiére FR 100% I.G.

18 !

N @! Expertise immobiliere FR 100% I.G.
Q@ %! Crédit-bail mobilier et immobilier FR 37% M.E.E.

B Bl@B Crédit-bail mobilier et immobilier FR 75% I.G.
nl Crédit-bail mobilier et immobilier FR 75% I.G.
@ %'% BB9@

@@ Crédit-bail mobilier et immobilier FR 75% I.G.
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@ %0 @@ Crédit-bail mobilier et immobilier FR 75% 1.G.
!
@ Holding FR 100% I.G.
11841> 10" Immobilier d'exploitation FR 100% I.G.
9! >I@ Holding FR 100% I.G.
91 %B 8 Immobilier d'exploitation FR 100% 1.G.
B 80Q@ Crédit-bail mobilier et immobilier FR 75% I.G.
I @ !
Q
>l@ @@ @ Promotion immobiliere FR 49% M.E.E.
@' Expertise immobiliére FR 100% I.G.
@ !!
84 >l@ @@!'l! !
8!
1%B!! @ Holding FR 100% I.G.
@ | Banque FR 100% I.G.
@ |
@
1%B!@ Holding FR 100% I.G.
>181!
>l@ @@ @ Holding FR 100% I.G.
> Q%
1%B@ @
9 @ >I9: Société financiére FR 100% 1.G.
Groupe Banque Palatine
@ @@Q '@ Courtage en assurance FR 100% 1.G.
% <Q! B ! Banque FR 100% 1.G.
@'> 1Q
! Gestion de fonds FR 20% M.E.E.
B ! @@!
19l Gestion d'actifs FR 100% I.G.
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