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The Issuer has prepared thrst Supplement to its Base Prospectus, purstanfrticle 16.1 of the
Prospectus Directive and Article 225 of theRéglement Généralf the AMF forthefollowing purposes :

incorporating by reference thumauditedconsolidated annual financial statements of Groupe BPCE and the
unauditedannual finacial statements dBPCE SAgroupfor the year ended 31 Decemi2814 published
in Frenchwhich have beepublishedon 27 February2015 on the website of BPGE

The Base Prospectus, as supplemented, constitutes a base prospectus for the purpose pedthes Pros
Directive. Terms defined in the Base Prospectus have the same meaning when useeirst 8upplement.

Application has been made to the AMF for approval of Eiist Supplement to the Base Prospectustsn
capacity as competent authority puastito Article 2122 of its Réglement Généraind at the same time for

the notification of a certificate of approval to be released toCitmmmission de Surveillance du Secteur
Financierin Luxembourg for Securities issued under the Programme to bedisteddmitted to trading on

the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange, both of approval and notification being made in
its capacity ascompetent authority under Article 222 of the Réglement Générabf the AMF which
implements the ProspectDsrective

Save as disclosed in thigrst Supplement, no other significant new factor, material mistake or inaccuracy
relatingto the information included in the Base Prospectus has arisen or been noted, as the case may be,
since thepublication of the BasProspectus. To the extent that there is any inconsistency between (a) any
statement in thigirst Supplement and (b) any other statement in, or incorporated by reference in, the Base
Prospectus, thetatements in (a) above will prevail.

To the extent appable, andprovided that the conditions of Article 2-P5 | of theRéglement Généralf

the AMF are fulfilled, investors who have already agreed to purchase or subscribe for Notes to be issued
under theProgramme before thiSirst Supplement is publishetiave the right, according to Article 2P%

Il of the Réglement Généraf the AMF, to withdraw their acceptances within a time limit of minimum two
working daysafter the publication of thikirst Supplementi.e. no later tharb March 2015), provided tlat
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the new factor, material mistake or inaccuracy referred to in the preceding paragraph was prior to the final
closing of the public offer and delivery of the Notes.

Copies of thisFirst Supplement (a) may be obtained free of charge at the registereel afffthe Issuer
(BPCEService Emissions50, avenue Pierre Mendés Fraicg5201 Paris Cedex 13) and (b) will be made
available orthe websites of the Issuer (www.bpce.fr) and of the AMF (www:iaarfce.org).
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1. Incorporation of the unaudited consolidaed annual financial statements of Groupe
BPCE and theunaudited annual financial statements oBPCE SAgroup for the year
ended 31 Decembe014

The financial information contained in the followirfinancial statementss a noraudited financial
information.

The following financial statementare added to the end of pa@2 of the Base Prospectus in the section
entitled "RecenDevelopments":
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@ GROUPE BPCE

Etats financiers consolidés du Groupe BPCE

au 31 décembre 2014

(Version non auditée)
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5 RAPPORT FINANCIER

5.1 Comptes consolidés IFRS du Groupe BPCE

au 31 décembre 2014

5.1.1 Bilan consolidé

ACTIF

en millions d'euros Notes 31/12/2014 31/12/2013
Caisse, banques centrales 5.1 79 028 60 410
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.2.1 229 300 206 072
Instruments dérivés de couverture 5.3 16 396 6 643
Actifs financiers disponibles & la vente 5.4 86 984 79 374
Préts et créances sur les établissements de crédit 5.6.1 103 744 108 038
Préts et créances sur la clientéle 5.6.2 610 967 578 419
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 9 622 5 060
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 5.7 11 195 11 567
Actifs d'impdts courants 629 873
Actifs d'impots différés 5.9 5 828 5749
Comptes de régularisation et actifs divers 5.10 53 853 46 675
Actifs non courants destinés a étre cédés 209

Participations dans les entreprises mises en équivalence 8.1 4091 2629
Immeubles de placement 5.11 1998 2022
Immobilisations corporelles 5.12 4737 4539
Immobilisations incorporelles 5.12 1112 1282
Ecarts d'acquisition 5.13 3 605 4168
TOTAL DE L'ACTIF 1223 298 1123520
Les informations au 31 décembre2 013 ndont pas ®t ® retrait®es de | deffet

IFRS 11, compte tenu de leur caractere non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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PASSIF

en millions d'euros Notes 31/12/2014 31/12/2013
Banques centrales 2
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5.2.2 198 598 179 832
Instruments dérivés de couverture 5.3 21 582 6 185
Dettes envers les établissements de crédit 5.14.1 85 701 88 814
Dettes envers la clientéle 5.14.2 473 540 458 189
Dettes représentées par un titre 5.15 250 165 214 654
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 1629 1238
Passifs d'imp6ts courants 302 234
Passifs d'imp6ts différés 5.9 392 310
Comptes de régularisation et passifs divers 5.16 50 278 48 693
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 106
Provisions techniques des contrats d'assurance 5.17 57 111 51 573
Provisions 5.18 5608 5251
Dettes subordonnées 5.19 15 606 10 375
Capitaux propres 62 678 58 172
Capitaux propres part du groupe 55 290 51 339
Capital et primes liées 20 581 20011
Réserves consolidées 30 937 28 419
prcﬁ)?;r;s et pertes comptabilisés directement en capitaux 865 240
Résultat de la période 2 907 2 669
Participations ne donnant pas le contrdle 5.21 7 388 6 833
TOTAL DU PASSIF 1223 298 1123520
Les informations au 31 décembre2 013 ndont pas ®t ® retrait®es de | doeffet de premi-

IFRS 11, compte tenu de leur caractére non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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5.1.2 Compte de résultat consolidé

Notes Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros
Intéréts et produits assimilés 6.1 29 643 27 960
Intéréts et charges assimilées 6.1 (18 101) (16 416)
Commissions (produits) 6.2 9 953 9 654
Commissions (charges) 6.2 (1 .832) (1935)
pG;ir:zsoul:tstertes nets sur instruments financiers a la juste valeur 6.3 1565 1735
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 6.4 671 489
Produits des autres activités 6.5 10173 10 200
Charges des autres activités 6.5 (8 815) (8 861)
Produit net bancaire 23 257 22 826
Charges générales d'exploitation 6.6 (15 440) (15 209)
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des
immobilisations corporelles etincorporelles (890) (926)
Résultat brut d'exploitation 6 927 6 691
Codt du risque 6.7 (1 776) (2 042)
Résultat d'exploitation 5151 4 649
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence 8.2 105 220
Gains ou pertes sur autres actifs 6.8 75 36
Variations de valeur des écarts d'acquisition (52) (16)
Résultat avant impots 5279 4 889
Impots sur le résultat 6.9 (2 913) (1 899)
Résultat net 3 366 2990
Participations ne donnant pas le contrdle 5.21 (459) (321)
RESULTAT NET PART DU GROUPE 2 907 2 669
Les informationsdel 6 e x e2rOcli3cendont pas ®t ® retrait®es de | deffet de premi r

11, compte tenu de leur caractére non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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5.1.3 Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres

en millions d'euros

Exercice 2014

Exercice 2013

Résultat net 3366 2990
Ecarts de réévaluation sur régime a prestations définies (342) 161
Effet d'impbt des écarts de réévaluation sur régimes a prestations définies 118 (48)
Eléments non recyclables en résultat (224) 113
Ecarts de conversion 618 (311)
Variations de valeur des actifs financiers disponibles a la vente 826 793
Variations de valeur des instruments dérivés de couverture (387) 498
Imp6ts (163) (319)
Eléments recyclables en résultat 894 661
Quote-part de gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

des entreprises mises en équivalence 177 (6)
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX

PROPRES (NETS D'IMPOTS) 847 768
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN

CAPITAUX PROPRES 4213 3758
Part du groupe 3534 31397
Participations ne donnant pas le contréle 679 361

Les informationsde| 6 e x €2rOcli3c en 6 ont pas ®t ® remiére applidat®redes ndrmes IFRSHEtEFRS de pr

11, compte tenu de leur caractére non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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5.1.4 Tableau de variation des capitaux propres

Gains et pertes comptabilisés directement en

Capital et primes liées B
capitaux propres

. Total
Titres super- Variation de juste valeur Résultat R A Total
subordonnés Réserves ) Ecart de des instruments net part Carzlt?:: nzzrct:g::j:r?ton:s capitaux
o . o & durée consolidées ~ REserves ..\ ation Actifs du parsdu e comrélz propres
Capital Primes indéterminée de surpassifs  financiers Instruments  grope p consolidés
en millions d'euros conversion sociaux disponibles dérivés de groupe
N P couverture
ala vente
Capitaux propres au ler janvier 2013 17 502 10 369 3532 19 465 14 (162) 362 (703) 50 379 3766 54 145
Distribution (481) (481) (692) (1173)
Augmentation de capital 2189 (278) 1911 10 1921
Rachatdes CCIBP etCCICE @ (3501) (6 548) 6708 (3341) 3341
Remboursement de TSS (189) (189)
Rémunération TSS (224) (224) (224)
Effet des acquisitions et cessions sur les intéréts minoritaires (62) (62) 62
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (234) 100 569 293 728 40 768
Résultat 2669 2 669 321 2990
Autres variations (240) (240) 174 (66)
Capitaux propres au 31 décembre 2013 16 190 3821 3532 24 888 (220) (62) 931 (410) 2669 51 339 6833 58 172
Affectation du résultat de I'exercice 2013 2669 (2 669)
Capitaux propres au ler janvier 2014 16 190 3821 3532 27 557 (220) (62) 931 (410) 51 339 6 833 58 172
Distribution (430) (430) (234) (664)
Augmentation de capital @ 559 1167 1726 44 1770
Remboursement de TSS (246) (225) (471) (11) (482)
Rémunération TSS (219) (219) (219)
Effet des acquisitions et cessions sur les participations ne donnant pas le controle @ (191) (191) 303 112
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 454 (207) 646 (266) 627 220 847
Résultat 2907 2907 459 3 366
Autres variations @ 11 ) 2 (226) (224)
Capitaux propres au 31 décembre 2014 16 749 3832 3286 27 650 234 (269) 1577 (676) 2907 55 290 7388 62 678
@ Au 31 décembre 2014, les postes « Capital » et « Primesé sont compos®s du capital des Banques Popul aires emildleisarCdasi sdniee ul rdodsE pestr |
mi | |1 i ar ds ndidleluiraorsd se tddé@embre 8043) et des Brifnes pour respectivement0,9mi | | i ar d dmielulrioar ¢ @6 &Ouros (0,9 mill i a3ldéenmbré2003).0s et
@ Le 6 ao%t 2013, |l es Caisses dO6Epargne et Il es Banques Popu)défenuggaroniNatriaxihe.t ®Cd tetse cep®ri dtiican si rctoerpn
reclassement de 3,3 milliards dbéeuros des capitaux propres part du groupe vers | es participations n
@ Depuis le 1* janvier 2014, les Banques Populairesetles Cai sses do&Epargne ont proc®d® "midédsi aaulg ndednetualtaisodnés2 dddee ucraopsi taaul cdoeur0Os, 6de | 6
augmentation du poste « Capital » ; |l dautocontr!l e es tRés@ves aosoli®esda mo ulre 6oantid | ¢ ons -d388emiliors sepuisrie 1V janvier 214).d.es capitaux propres des sociétés

locales d'épargne sont également présentés dans le poste « Réserves consolidées », nets des parts sociales des Caisses d'Epargne détenues. Les émissions de parts sociales réalisées depuis le 1% janvier 2014 se
traduisent par une augmentation des réserves de 1 155 millions d'euros.

La dilution sans perte de contrdle dans le sous-groupe Coface a une incidence négative surlescapit aux propres part du groupe de 99 millions dobéeuros com
et en gains et pertes comptabilis®s directement en capi &paticipatpirps erse pobanmn 2Bt mpdd iloem sc alroterurloes cd 1 nG
gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres. La perte de contrdle dans le sous-groupe Nexity a eu une incidence négative sur les participatonsnedonnant pas |l e contr®l e de

® Les autres variations sur le poste « Part des participations ne donnant pas le contréle » incluent notamment I'impact de la déconsolidation des associés du Crédit Coopératif pour -181 millions d'euros.
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5.1.5 Tableau des flux de trésorerie

en millions d'euros

Exercice 2014

Exercice 2013

Résultat avant impots 5279 4889
Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 968 1021
Dépréciation des écarts d'acquisition 52 16
gztsastijorr;(?;ttes aux provisions et aux dépréciations (y compris provisions techniques 2929 2970
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence (8) (129)
Pertes nettes/gains nets sur activités d'investissement (855) 496
Autres mouvements (1 823) 2518
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impots 1263 6 892
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit (1 924) (9 713)
Flux liés aux opérations avec la clientéle (17 600) 20 466
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs financiers 14 535 (13 022)
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs non financiers (4 848) 3475
Impdts versés (2 797) (2514)
Augme_mation/(Diminution) nette des actifs et passifs provenant des activités (11 634) (1 308)
opérationnelles
Flux nets de trésorerie générés par l'activité opérationnelle (A) (5092) 10 473
Flux liés aux actifs financiers et aux participations 12 865 (78)
Flux liés aux immeubles de placement 36 (100)
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles (1 000) (590)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) 11 901 (768)
Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires @ 189 559
Flux de trésorerie provenant des activités de financement @ 6 195 661
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement (C) 6 384 1220
Effet de la variation des taux de change (D) 4384 (1371)
FLUX NETS DE TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (A+B+C+D) 17 577 9 554
Caisse et banques centrales
Caisse et banques centrales (actif) 60 411 53792
Banques centrales (passif) 0 0
Opérations a vue avec les établissements de crédit
Comptes ordinaires débiteurs @ 6383 7165
Comptes et préts a vue 176 167
Comptes créditeurs a vue (5 986) (8 730)
Opérations de pension a vue (3 480) (4 444)
Trésorerie a l'ouverture 57 504 47 950
Caisse et banques centrales
Caisse et banques centrales (actif) 79 028 60 411
Banques centrales (passif) )
Opérations a vue avec les établissements de crédit
Comptes ordinaires débiteurs @ 7 461 6 383
Comptes et préts a vue 313 176
Comptes créditeurs a vue (9 586) (5 986)
Opérations de pension a vue (2133) (3 480)
Trésorerie a la cloture 75 081 57 504
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 17 577 9 554
@ Les flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires comprennent principalement :

A le remboursement des titres supersubordonnés inscrits en capitaux propres pour -4 8 2 mi | | i o 689 mitidheen 2043 ; (

Al es variations nettes de capital
en 2013) ;
Al 6i mpact des db6tmil bubh s i #78 mitiomses 2013) ;

Banquensi |Poipounlsaidroeenilioasts d(ets 1C

Al 6i mp a cémundrationldes titres supersubordonnés inscrits en capitaux propres pour - 4 3 0

2013).

@ Les flux de trésorerie provenant des activités de financements comprennent principalement :

A la cession partielle de Cofacesansperte de contr?
Al 6i mpact des ®missions de
Al 6i mpact des remboursements de

e

pour +
titresmieltl ieompsr udné esilliossiesh 20(t3j; 0In n8R5%2 pour
tl t# 78 meiddrde(ni@tamilbds en2@B)or donn®s

957

mi ||

mi |1

ons

o B6&L milidngemr o0 s

déeuros

®  Les comptes ordinaires débiteurs ne comprennent pas les fonds du Livret A, du LDD et du LEP centralisés a la Caisse des Dépéts

et Consignations.
Les informations de | 6 e x e2x0cli3c endon't
impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.

pas

®t t®&le pramiere appliciensdes h@mets EFRSF 10 et IFRS 11. Les
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Note 1Cadre général

1.1 LE GROUPE BPCE
Le Groupe BPCE comprend | e r®seau Banque Populaire, |l e r®seau Cai ss

Les deux r®seaux Banque Populaire et Caisse dbébEpargne

Le Groupe BPCE est un groupe coopératif dont les sociétaires sont propriétaires des deux réseaux de banque de proximité : les
18 Banques Populaires et les 17Cai sses do&éEpargne. Chacun des deux r®seaux est d®t e
groupe.

Le réseau Banque Populaire comprend les Banques Populaires et les sociétés de caution mutuelle leur accordant statutairement
|l 6exclusivit® de | eur cautionnement.

Le r®seau Caisse dOoEpargne comprend | es Cais&es dOoEpargne et | es so
Les Banques Populaires sont détenues a hauteur de 100 % par leurs sociétaires.

Le capital des Caisses dOEpafmegparesesd®ben®t ®shhotabesdddéo®Plrgne. A

entités a statut coopératif dontlecapit al vari able est d®tenu par | es soci ®taires. Ell es
des orientations g®n®rales de | a Caisse doEpargne ° | aguoeddee el |l es
banque.
BPCE

Organe central au sens de la loi bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, BPCE a été créé par la loi n°® 2009-715 du
18 juin 2009. BPCE est constitué sous forme de société anonyme a directoire et conseil de surveillance dont le capital est détenu a
parité par les 18 Banques Populaires etles17Cai sses dOoEpargne

Les missions de BPCE sbéinscrivent dans |l a continuit® des @rincipes

BPCE est notamment char g® d o aliéssaupreedes dutarités de putel®, e définia la gamme ddsepmduits etf i
des services commercialis®s, déorganiser | a garantie des ndd®posant s,
établissements du groupe.

En qualité de holding, BPCE exerce les activités de téte de groupe et détient les filiales communes aux deux réseaux dans le domaine
de la banque de détail, de la banque de financement et des services financiers et leurs structures de production. |l détermine aussi la
stratégie et la politique de développement du groupe.

Les principales filiales de BPCE sont organisées autour de trois grands pdles :

A Natixis, société cotée détenue a 71,51 %, qui re®unit la Banque de Grande Client | e,
Spécialisés ;
A la Banque commerciale et Assurance (dont le Crédit Foncier, la Banque Palatine et BPCE International et Outre-mer) ;

A les filiales et Participations financiéres.

Parallelement, dans le domaine des activités financiéres, BPCE a notamment pour missions ddéassurer | a centralisat
de ressources et de réaliser toutes les opérations financiéeres utiles au développement et au refinancement du groupe, charge a lui de
s®l ectionner | 6op®rateur de ces miogpe.illoffresparlaibeurpdesserviced af caractare lsancdirens | 6i n

aux entités du groupe.

1.2 MECANISME DE GARANTIE

Le syst me de garantie et de sol i dar512¢t1®-6aucpde monétardgt fmnancier, deogarbntriam® me n t
liquidi t ® et la solvabilit® du groupe et des ®tablissements adedi |l i ®s
r®seaux Bangque Populaire et Caisse dO6Epargne.

BPCE est chargé de prendre toutes mesures nécessaires pour organiser la garantie de solvabilité du groupe ainsi que de chacun des
r®seaux, notamment en mettant en Tuvre | es m®cani smes apprangeri ®s de
commun aux deux réseaux dont il détermine les régles de fonctionnement, les modalités de déclenchement en complément des fonds

des deux réseaux déja existants ainsi que les contributions des établissements affiliés pour sa dotation et sa reconstitution.

BPCE g re ainsi Il e Fonds r ®seau Ban g lwmgnektonpted ptaceled-ondslde GaFantia Musuel.r ® s e au C:
Le Fonds réseau Banque Populaire e s t const it u®45@nmdiulnl ido@pst tdddeeur os ef fectu® par |l es
BPCE sous | a forme doéun c o mprsetindéfiniment nerouvelablee.ne dur ®e de di x

leFonds r®seau Caifsasiet dlodEpmjrgubechd Uhi d®@pr dtdderos effectu® par | es Cai
sous |l a forme ddédun compt ansétintdéénmerd remdvelablee dur ®e de di x

Le Fonds de Garantie Mutuelest constitu® des d®p!'ts effectu®s par | es Banques Po
de BPCE sous | a forme de c ompansesindéfinimentrranaiveldbdes. heemontantrd@selépdtepardéseau

est de 180 mi | | i arossau l@écembre 2014 et le fonds sera abondé chaque année a hauteur de 5 % de la contribution des

Banques Populaires, des Caisses doEpargne et de leurs filiales aux |
Le montant total des dépots effectués aupresde BPCEaut i t re du Fonds r ®seau Banque Populaire, d

et du Fonds de Garantie Mutuel ne pourra étre inférieur a 0,15 % et ne pourra excéder 0,3 % de la somme des actifs pondérés du
groupe.

Dans les comptes individuels des établissements, la constitution de dép6ts au titre du systeme de garantie et de solidarité se traduit par
|l 6identification dbébun montant ®quivalent au sein dobéune rubrique d®di
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Les soci ® ®s de caution mut uel | edelauw cagtiondeanent a usetBarique Papulaire hareficient dedae x c | u s i
garantie de liquidité et de solvabilité de cette derniére avec laguelle elles sont agréées collectivement en applicationdeld ar t i cdle R. 515
du code monétaire et financier.

La liquidité et la solvabilité des Caisses de Crédit Maritime Mutuel sont garanties au premier niveau pour chaque Caisse considérée,

par |l a Banque Popul aire qui en est | 6actionnaire de r ®f @rdeface et |
Caisse” | a Banque Popul aire dbéadossement.

La liquidit® et la solvabilit® des soci ® ®s | ocales doé®pmmgmeEne sont
consi d®r ®e, par | a Caisse do6Epargne dontionndra. soci ®t ® | ocal e doé®par gn
Le directoire de BPCE a tout pouvoir pour mobiliser | esonvere,sssrour ces
la base déautorisations pr®al ables d®l ivr®es "~ BPCE par |l es contri bl

1.3 EVENEMENTS SIGNIFICATIFS

exerci ce dobdevaluati on c o mp |lcentprehendieesasséssmerd)n sonfilmationcde ilarselidite f{nanciere du groupe
BPCE

La Banque centrale européenne (BCE) a publié le 26 octobre 2014 les résultats de son évaluation des banques les plus importantes de

la zone euro. L6®t ude comprenait u n easset quality eevielv@t AQR) hifBiequedesdestadet | f s de
r®sistance (stress tests) men®s conjointement avec | 6Aut ondiiet ® banc
débune ampleur in®dite ®tait un pr®alable " | a supervision bancaire |
La revue de |l a qualit® des actifs et |l e test de r®sistuwpaBP€EEmen®s pa
Legroupenda par ailleurs pas modifi® ses principes comptables ~ la sui
poursuivies en vue doéaffinements m®t hodol ogi ques ou de parCé¢A tres c
DVA) et la valorisation de certains actifs de niveau 3 de juste valeur, sans impact significatifinfnes ur | es comptes de | 6dexe
Creation au sein de Natixis doéun p?tl e :UransfegtdeBPECHasamnces aensaaixisau ser vi ce
Le Groupe BPCE, dans son plan strat®gique " Grandir autrement ", ar
d®vel oppement en France. Ainsi, |l es activit®s dbdassurancesondes, groupe

ont vocation a étre regroupées au sein de Natixis.

Le 13 mars 2014, BPCE et Muracef ont transféré leur participation (60 %) dans BPCE Assurances a Natixis Assurances, avec effet

rétroactif au 1* janvier 2014.

Ce transfert a été réalisé en conservant les accords capitalistiques et de coopérations existants avec MAIF et MACIF.

Séagi ssant déune op®ration interne au groupe, ell e nbéa auwanun i mpa
reclassement de 44 @apilaixpropres par du graupeo»sverslies & Pagticipations ne donnant pas le controle ».

cessions de participations non strategiques

Coface

Le groupe a placé avec succes environ 51 % du capital de Cofacele26j ui n 2014. Suite ~ |obdesw-alocatone i nt ®g
portant sur 15 % de | 6offre de base, Natixis reste actionnaire de 4
Au regard du taux de d®tention pr®cit® “ | 6issue des op®rgaotpeons, co
conser ve | e contrtle de Coface et consolide donc cette entit® par int@G
Cette opérationaunei nci dence n®gative sur |l es capitaux propres part du groucg
les participations ne donnant pas le controlede 1 023 mi | | i ons dbeur os

Cette op®ration néa pas d®gag® doéi mpact significatif sur | e compte
Groupe Foncia

En novembre 2014, le Groupe BPCE a cédé a Bridgepoint et Eurazeo, pour un montantde 185 mi | | i ons dbeur os, (I
intéréts résiduelsdans | e groupe Foncia (18 % du capital de Foncia Holding,
obligations).

Cette op®ration so6inscrit dans tilemaprtaré derfFgneian&oupe, inteevenleaen joilkes280lil,o0an du c o
Bridgepoint et Eurazeo.

Cette op®ration nda pas d®gag® doi mpact significatif sur |l e compte
Nexity

Le Groupe BPCE a cédé le 9 décembre 2014, via CE Holding Promotion, 4 % du capital et des droits de vote de Nexity au prix de 29,70

euros par action dans |l e cadre ddébun placement priv®. A cetionde occasi
six mois visant sa participation résiduelle au capital de Nexity.

Le 23 d®cembre 2014, | e Groupe BPCE sbest engag® ~ c®der 3d% du cap

cadres de Nexity. Cette cession a été réalisée le 13 janvier2015au pri x de 30 eur os pdaconsenation souscrit L 6 en g a ¢
par le groupe dans le cadre du placement précédent a été levé uniqguement pour les titres concernés par cette derniere opération. A

| 6i ssue de cette op®ration, | a partei ciapa ttiadéallite@BINku @¢lyl s 6du Groupe B
Ces op®rations ndont pas d®gag® dbéi mpact significatif sur | e compte
Depuis fin décembre 2014, la participation du groupe au capital de Nexity est consolidée selon la méthode de mise en équivalence sur

labase doéun taux doéint®r°t de 33,4% (apr s prise en compte de |l a vent
Volksbank Romania (VBRO)

Le Groupe BPCE a annonc® |l e 10 d®cembre 2014 |l a signature dobéun ac:«
participation minoritaire de 24,5 % au capital de Volksbank Romania.

La r®alisation de cette op®ration est sou
devrait intervenir au cours du premier semestre 2015. Au3l d®cembre 201
consolidés du Groupe BPCE est nulle.

Au cours de | dann®e 2014, Il e r®sul tat net ded 74 wiliongdd® eduur ogsr, o ucpoer rae s@to®
aux dépréciations et provisions sur cette participation.

fusion de deux banques populaires

A | 6i ssue des assembl ®es g®n®rales extraordinaires de socAlsadeai res (!
et la Banque Populaire Lorraine Champagne ont fusionné pour donner naissance a la Banque Populaire Alsace Lorraine Champagne.

Celle-c i di sposera doéun r®seau de 272 agences 0®pacolleasbsuat @aenud, d®plad ®
860 000 clients.

Cette fusion entre des sociétéscon st i t ut i ves de |rdreantveiat ¥ jaovierP8ld,nibdaptae dobéi nci dence sig

les comptes consolidés du Groupe BPCE.

1.4  EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

&~ 3

ise " | daccord dcet | a Ban
l'a valeur déo®qui val enc

i
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Le 19 février 2015, Natixis a annoncé étre entrée en négociation exclusive avec TA Associates et les managers de DNCA en vue de

| acquisition par Natixis Global Asset LMapagpmentdodeqluiesisi parpocie
de DNCA. Le management resterait actionnaire aux cdtés de NGAM et b®n®f i cierait : partir de 201
progressive permettant un alignement des int®r°ts sur | e moyen term

Cette opération entrainera pour NGAM Europe un élargissement des expertises orientées vers la clientéle retail et générant des

niveaux de marges plus élevés.

Natixis a égalementannonc® °tre entr®e en discussion exclusive avec | e groupe
de Leonardo & Co SAS (« Leonardo France € ) . Le management actuel de Leonardo France so
la société. Leonardo France est une structure de premier plan dans le domaine du M&A midcap et du conseil pour les fonds
déinvesti ssement en emdrnaxiet. ILGe nstoicti@®tdR®ddie®ei de Nati xis en charge du
clientéle midcap.

Ces transactions sont soumises aux autorisations réglementaires et a I'accord de l'autorité de la concurrence.
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Note 2Normes comptables applicables et comparabilité

2.1 CADRE REGLEMENTAIRE

Conformément au réglement européen 1606/2002du19j ui | | et 2002 sur | dapplication des nor mes
a ®tabli ses comptes consol i dd@semmeu201d entconformitéeavet 16 eférentiet IFRSe(Interdatmrsal | e 3 1
Financial Reporting Standards) t e | gudadopt® par | d8Union europ®enne et applicable

la norme IAS 39 concernant la comptabilité de couverture ),

2.2 REFERENTIEL

Les normes et interprétations utilisées et décrites dans les états financiers annuels au 31 décembre 2014 ont été complétées par les

nor mes, amendements et interpr®tations dont | 6app!l Tjander 20bdnet @ust obl i g
particulierement :

f  Nouvelles normes sur la consolidation, IFRS 10 « Etats financiers consolidés », IFRS 11 « Partenariats » et IFRS 12
« Informations a fournir sur les intéréts détenus dans les autres entités »

La Commission européenne a adopté le 11 décembre 2012 le reglement (UE) n°1254/2012 relatif aux normes IFRS 10
« Etats financiers consolidés », IFRS 11 « Partenariats » et IFRS 12 « Informations & fournir sur les intéréts détenus dans les
autres entités » et le 4 avril 2013 le reglement (UE) n°313/2013 relatif aux dispositions transitoires applicables a ces nouvelles
normes. Concernant les informations a fournir pour les entités structurées non consolidées, les amendements suppriment
| dobligation de pr ®ompahtea pouw lee périodes précédentes a celle ou la norme IFRS 12 est
appliquée pour la premiére fois

Les normes | FRS 10 et | FRS 11 sont appliqu®es de mani re r®tro:
de la premiére applicatonde ces normes, | 6information financi re nda pas ®t®

Les impacts de la premiéere application des normes IFRS 10 et IFRS 11 sur les états financiers au 31 décembre 2013 sont
présentés en note 2.3.

En conséquence de ces nouvelles normes, la Commission eurppéenne a adopté le 11 décembre 2012 la modification du
reglement (CE) n°1126/2008 concernant les normes IAS 27 « Etats financiers individuels » et IAS 28 « Participations dans
des entreprises associées et des coentreprises ».

IFRS 12 vise a améliorer| 6i nf or mati on ~ fournir au titr eseshsxiées ¢tHes antitéss, des
structur ®es. Léapplication de |l a norme | FRS 12 se traduit, dan:t
| i nformation produite sur |l es int®r°ts du GreblespuresBrte€sECessans | es

principaux enrichissements sont présentés en note 16.

La Commission européenne a également adopté le 20 novembre 2013 le réglement 1174/2013 concernant les amendements
aux normes internationales d'information financiere IFRS 10 « Etats financiers consolidés », IFRS 12 « Informations a fournir
sur les intéréts détenus dans d'autres entités » et IAS 27 modifié « Etats financiers individuels »

T  Amendementa IAS 32 « Présentation: Compensation dbéactifs frgmnanciers et de passi

La Commission européenne a adopté le 13 décembre 2012 le réglement (UE) n°1256/2012, modifiant le réglement (CE)

n°1126/2008 et portant notamment adoption de modifications & la norme IAS 32. Ces modifications, applicables au 1* janvier

2014 de mani re r®trospective, clarifient les r gles relatives
financiers.

Ces clarifications portent notamment sur les notions de « droit juridiguement exécutoire de compenser » et de « réglement
simultané ».

Léapplication de ces nouvelles r gles aurait conduit |l e groupe
au 31 décembre 2013 suivant les anciennes régles (cf. note 14).
1 Amendement a IAS 39 et IFRS 9 « Novation de dérivés et maintien de la comptabilité de couverture »

La Commission européenne a adopté le 19 décembre 2013 le réglement (UE) n°1375/2013, modifiant le réglement (CE)
n°1126/2008 et portant adoption de modifications apportées a la norme IAS 39. Ces modifications, applicables au 1 janvier
2014, permettent par exception la poursuite de la comptabilité de couverture dans la situation ou un dérivé, qui a été désigné

comme instrument de couverture, fait | " objet d'un transfert pa
conséquence de dispositions légi sl ati ves ou r ®gl ementaires. Cet amendement no
comptes du groupe.

Les autres nor mes, amendements et interpr®tations adopt®s 9ar I 6U

financiers du groupe.

Le Groupe BPCE no6a pas appl i ®wi optaxes» @am2A0i4.cOetfe anteiprétation|d€& IR hoBine PAS 37¢«
Provisions, passifs ®ventuels et actifs ®ventuels €& pr ®itsiosdes | es c o
taxes prélevées par une autorité publique.

@ Ce référentiel est disponible sur le site int er net de | a Commi ssi on europ®enne
http://ec.europa.eu/internal_market/
accounting/ias/index_fr.htm.
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http://www.focusifrs.com/content/download/7900/41264/version/1/file/LexUriServ_IAS+39.pdf

Une entité doit comptabiliser cette dette uniquement lorsque le fait générateur tel que prévu par la législation se produit. S i | 6obligati

de payerlataxenait de | a r ®al i sat i dtéd celercicdgitréeecamptabdiséelai fut ed ancesuresur la méme période.
Enfin, si | obl i gation de payer est g®n®r ®e par | 0atquedorsquelesedidun cer
sera atteint.

Le Groupe BPCEapp | i quera | 6interpr®tation | FRIC 21 ¢ Droits C‘janvier20kses & dat
Son application au 1*j anvi er 2014 aurait eu un i mpact, hors effet doéimptt dif
capitaux propres au titre de la contribution sociale de solidarité des sociétés.

2.3 PREMIERE APPLICATION DES NORMES IFRS 10, IFRS 11 ET IFRS 12
Cette note récapitule les impacts de la premiére application des normes IFRS 10 et IFRS 11 sur le bilan consolidé au 31 décembre
2013 et sur | e compte de r®sultat consolid® de | dexercice 2013.

La norme IFRS 10 remplace la norme IAS 27 « Etats financiers consolidés et individuels » pour la partie relative aux états financiers

consoli d®s et | 6 i nQGoesoligatio® t- &ntitéso ad hds b. Elle 1d&finit un modéle unique de controle applicable a

|l 6ensemble des entit®s qubil sbagisse ou non ddéentit ®srawrsdetraist ur ®e s .
criteres cumulatifs : le pouvoi r sur | es activit®s pertinentes de | 06entit®, | 6expos
déinfluencer | es rendements variables obtenus de | 6entit®.
Loapplication de cette nouvell e nor meecsndolidation descanduits nmuld-cégdaats Velsdllesnt r ®e d
et Bleachers et de cing fonds investis en repr®sentati onEldlee cohagtat

également traduite par la déconsolidation des établissementsdecr®di t et soci ®t ®s de financement ayant
avec le Crédit Coopératif, aux termes duquel ce dernier apporte sa garantie de liquidité et de solvabilité et assure une assistance

administrative et technique : Société financiere de la NEF, Socorec, Gedex distribution, Somudimec, Nord Financement, CMGM,

Somupaca, Sofindi, Sofiscop, Sofigard, Sofiscop Sud-Est. Ces établissements ne sont pas contr6lés au sens des normes comptables
internationales. Enfin, au regard de la norme IAS 28, laBanque Edel jusquobal ors consolid®e par in
consolidée suivant la méthode de la mise en équivalence.

La norme IFRS 11 se substitue a la norme IAS 31 « Participations dans les coentreprises » et SIC 13 « Entités contrdlées en commun i
apports non monétaires par des co-entrepreneurs ». Elle fonde la comptabilisation des partenariats sur leur substance, rendant ainsi
n®cessaire | 6analyse des droits et obligations de | 6accord conjoint

Léapplication de cett éderndepuisne 1 amomncdui t2014¢comssudolvant Il a m®t hode de |
EDF Investment Group (EIG) dans le groupe Natixis et certaines opérations de co-promotion en immobilier résidentiel, en immobilier
d 6 ent r epr-invesésserments réatisées par Nexity. Ces opérations étaient auparavant consolidées selon la méthode de

| i nt®gration proportionnell e.

Les impacts surle bilanau1®j anvi er 2014 et |l e compte de r®sultat de -dedauxercice 20
Lbébplpi cation de ces nouvelles normes nda aucun i mpact sur | es gains ¢
Actif
31/12/2013 Impacts Impacts 31/12/2013
en millions d'euros publié IFRS 10 IFRS 11 retraité
Caisse, banques centrales 60 410 1) 60 409
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 206 072 417 (73) 206 416
Instruments dérivés de couverture 6 643 2 ) 6 639
Actifs financiers disponibles a la vente 79 374 (61) (117) 79 196
Préts et créances sur les établissements de crédit 108 038 198 (35) 108 201
Préts et créances sur la clientéle 578 419 1077 (434) 579 062
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 5060 5060
Actifs financiers détenus jusqu'a l'échéance 11567 11 567
Actifs d'imp6ts courants 873 873
Actifs d'impots différés 5749 2 5747
Comptes de régularisation et actifs divers 46 675 (69) (134) 46 472
Participations dans les entreprises mises en équivalence 2629 564 3193
Immeubles de placement 2022 32 2 054
Immobilisations corporelles 4539 (18) 4521
Immobilisations incorporelles 1282 (3) 1279
Ecarts d'acquisition 4168 4168
TOTAL DEL'ACTIF 1123 520 1568 (231) 1124 857
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Passif

31/12/2013 Im pacts Impacts 31/12/2013
en millions d'euros publié IFRS 10 IFRS 11 retraité
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 179 832 314 180 146
Instruments dérivés de couverture 6185 1) 6184
Dettes envers les établissements de crédit 88814 52 (83) 88 783
Dettes envers la clientéle 458 189 (176) 458 013
Dettes représentées par un titre 214 654 1654 216 308
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 1238 1238
Passifs d'impéts courants 234 (1) 233
Passifs d'impots différés 310 (11) 299
Comptes de régularisation et passifs divers 48 693 (54) (134) 48 505
Provisions techniques des contrats d'assurance 51573 1) 51572
Provisions 5251 (12) 5239
Dettes subordonnées 10 375 (39) 10 336
Capitaux propres 58 172 (171) 58 001
Capitaux propres part du groupe 51 339 9 51348

Capital et primes liées 20011 20011
Réserves consolidées 28 419 9 28 428
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 240 240
Résultat de la période 2 669 2 669
Participations ne donnant pas le contréle 6 833 (180) 6 653
TOTAL DU PASSIF 1123520 1568 (231) 1124 857
Compte de résultat
Exercice 2013 Impacts Impacts Exercice 2013
en millions d'euros publié IFRS 10 IFRS 11 retraité
Produit net bancaire 22 826 (56) (40) 22730
Charges générales d'exploitation (15 209) 31 4 (15 174)
potatigrjs qettes aux amortissgn‘ents et aux dépréciations des (926) 3 (923)
immobilisations corporelles et incorporelles
Résultat brut d'exploitation 6 691 (22) (36) 6 633
Codt du risque (2042) 12 (2 030)
Résultat d'exploitation 4649 (10) (36) 4603
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence 220 2 33 255
Gains ou pertes sur autres actifs 36 36
Variations de valeur des écarts d'acquisition (16) (16)
Résultat avant impots 4889 8) 3 4878
Impdts sur le résultat (1.899) 4 3 (1892)
Résultat net 2990 4) 2986
Participations ne donnant pas le controle (321) 4 (317)
RESULTAT NET PART DU GROUPE 2669 2669

Le groupe a également conduit une analyse sur les informations présentées en annexe des comptes consolidés et a amendé certaines

déoentre elles afin de r®pondre aux obligations doéinformations pr ®vu:q
La note 3.3 sur les regles de consolidationp r ®c i s e, l orsqudil existe, |l e cas doa@ptesiesst®s cons
di ff® r ente de | 6dentit® consolidante.

De méme, les notes 17 sur le périmétre de consolidation et 8.1 sur les participations dans des entreprises mises en équivalence ont été
amendées et complétées en application de la norme IFRS 12.

De nouvelles notes sont intégrées au titre des participations ne donnant pas le contrdle (note 5.21) et au titre des intéréts détenus dans
les entités structurées non consolidées (note 16).
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2.4 RECOURS A DES ESTIMATIONS
La préparation des états financiers exige dans cert ai ns domaines |l a formulation dohypoth ses
incertitudes quant a leur réalisation dans le futur.

Ces estimations wutilisant | es informations disponi bl erateuisdesétatsdat e de
financiers.

Les résultats futurs définitifs peuvent étre différents de ces estimations.

Au cas particul i eécemtre 20140 arl rest ® sau mali ons comptables qui n®cessite
utilisées principalement pour les évaluations suivantes :

A lajuste valeur des instruments financiers déterminée sur la base de techniques de valorisation (note 4.1.6) ;

A le montant des dépréciations des actifs financiers, et plus particuliérement les dépréciations durables des actifs financiers
disponibles & la vente ainsi que les dépréciations des préts et créances sur base individuelle ou calculées sur la base de
portefeuilles (note 4.1.7) ;

A les provisions enregistrées au passif du bilan et, plus particuliérement, la provision épargne-logement (note 4.5) et les provisions
relatives aux comte4sdEl;s ddassurance (

A les calculs relatifs aux charges liées aux prestations de retraite et avantages sociaux futurs (note 4.10) ;
A les impéts différés (note 4.12) ;
A lestest s de d®pr ®ci ati ons nade883)®carts dobéacquisition (

25 PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ET DATE DE CLOTURE
En | 6absence de mod |l e impos® par |l e r®f ®renti el I FRS, | epafl@ar mat de
recommandation n° 2013-04du7novembr e 2013 de | 0 Amptablesi t ® des nor mes ¢c

Les comptes consolidés sont établis a partir des comptes au 31 décembre 2014. Les états financiers consolidés du groupe au titre de
| 6exer ci c décambre 214lom étBatrétés par le directoire du9f ®vr i er 2015. Il s ser oh ésantbléas mi s
générale du 22 mai 2015.
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Note 3Principes et méthodes de consolidation

3.1 ENTITE CONSOLIDANTE
Conséquence de la structure du groupe telle que décritedans | a note 1, | 6entit® consolidante du Gr

A des Banques Populaires, a savoir les 16 Banques Populaires régionales, la CASDEN Banque Populaire et le Crédit Coopératif ;
A desl7Cai sses di@Epargne

A des caisses du Crédit Maritime Mutuel, affiliées & BPCE en application de la loi de sécurité financiére n° 2003-706 du 1% ao(t
2003 ;

A des sociétés de caution mutuelle (SCM) agréées collectivement avec les Banques Populaires auxquelles elles se rattachent ;
A de BPCE, | 6odugraupe centr al
Par ailleurs, le groupe comprend :

A les filiales des Banques Populaires ;

A les filiales des Caisses doéEpargne, dont CE Holding Promotion et s
A les filiales d®t en udersno@ament Naiidss GédihFonciereBanqueaPhlatine, BPCE International et Outre-
mer.

3.2 PERIMETRE DE CONSOLIDATION - METHODES DE CONSOLIDATION ET DE VALORISATION

Les états financiers du groupe incluent les comptes de toutes les entités dont la consolidation a un impact significatif sur les comptes
consolid®s du groupe et sur |l esquelles | 6entit® consolidante exerce

Le périmétre des entités consolidées par le Groupe BPCE figure en note 17.

3.2.1 Entités contrdlées par le groupe
Les filiales contrdlées par le Groupe BPCE sont consolidées par intégration globale.

Définition du contrdle

Le contrdle existe lorsque le groupe détient le pouvoir de diriger les activités pertinentesd 6 une ent i t ®, quodtitddesest exp
rendements variables en raison de ses |liens avec | d6entifiu®suele a | a ¢
mont ant des rendements quoil obtient.

Pour apprécier le controle exercé, le périmetre des droits de vote pris en considération integre les droits de vote potentiels dés lors

qudils sont ° tout moment exer-ables ou convertibles. Cedobaclmat s d
déactions ordinaires existaerssosudobeéel mgath®nsoaendactaog®nordinair
souscription dobéactions attach®s ~ dbéautres instruments ehcompteici ers.
dans la détermination du pourcentaged 6 i n.t ®r °

Avant] 6entr ®e en vigueur des nouvelles normes de consolidati ode, le gr
diriger les politiques op®rationnelle et financi r excldibétaivmésuenat i t ® af

exister lorsque le groupe détenait directement ou indirectement, soit la majorité des droits de vote de la filiale, soit la moiti€é ou moins
des droits de vot eaitdeélamagritécan seintde® orgahes deidseptionsou étaiten mesur e ddexercer une
dominante.

Cas particulier des entités structurées

Sont des entit®s qualifi®es dbéentit®s structur ®es | es masunicrité®s con-u
clé permettant de déterminer qui a le contrdle. Cd e s t not amment |l e cas |l orsque |l es droits de \
administratives et que |l es activit®s pertinentes sont dirig®es au mi

Une entité structurée présente souvent certaines ou I'ensemble des caractéristiques suivantes :
(a) des activités bien circonscrites ;

(b) un objectif précis et bien défini, par exemple: mettre en 7 u v wrecontrat de location fiscalement avantageux, mener des activités de
recherche et développement, fournir une source de capital ou de financement a une entité, ou fournir des possibilités de placement a
des investisseurs en leur transférant les risques et avantages associés aux actifs de l'entité structurée ;

(c) des capitaux propres insuffisants pour permettre a I'entité structurée de financer ses activités sans recourir a un soutien financier
subordonné ;

(d) un financement par I'émission, aupres d'investisseurs, de multiples instruments liés entre eux par contrat et créant des
concentrations de risque de crédit ou d'autres risques (« tranches »).

Le groupe retient ainsi, entre autres, comme entités structurées les organismes de placement collectif au sens du Code monétaire et
financier et les organismes équivalents de droit étranger.

M®t hode detiohdabaled ®gr a

Léint®gration globale doéune filiale dans |l es comptes cocosroldatd®s du
cesse le jour ou le groupe perd le contrble de cette entité.

La part doi nt ®r °t g uiiecteménea tindirgctersent ad graupe bcerrasipdna aud participations ne donnant pas le
controle.
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Les résultats et chacune des composantes des autres éléments du résultat global sont répartis entre le groupe et les participations ne
donnant pas le controle. Le résultat global des filiales est réparti entre le groupe et les participations ne donnant pas le contrdle, y

compris | orsque cette r®partition aboutdonhantpasle@atroter i buti on ddune per
Les modifications de pource nt age do6i nt ®r °t dans | es filial es qsontappréheniddes cwrhnmeent pas
des transactions portant sur les capitaux propres.

Les effets de ces transactions sont comptabilets®sbdent ddpmpapgRspuppt

résultat consolidé part du groupe.

Exclusion du périmetre de consolidation
Les entités contr6lées non significatives sont exclues du périmétre conformément au principe indiqué dans la note 16.

Les caisses de retraite et mutuelles des salariés du groupe sont exclues du périmétre de consolidation dans la mesure ot la norme
IFRS 10 ne s'applique ni aux régimes d'avantages postérieurs a I'emploi, ni aux autres régimes d'avantages a long terme du personnel
auxquels s'applique IAS 19 - Avantages du personnel.

De m°me | es participations acquises en Vvu ecladsées nommmecdétsnse eo nue della ®r i e ur «
vente et comptabilisées selon les dispositions prévues par la norme IFRS 51 Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités
abandonnées.

3.2.2 Participations dans des entreprises associées et des coentreprises
Définitions
Une entreprise associ ® est une entit® dans | aquel | ecalactérisgpaclepe exer

pouvoir de participer aux d®cisions relati v esanstoutefois ponttliertoil apntréler f i nanc
conjointement ces politiques. Elle est présumée si le groupe détient, directement ou indirectement plus de 20% des droits de vote.

Une coentreprise est un partenariat dans | equel | es psaurrt ilebsa cqtuiif enxee
celle-ci.

Le contréle conjoint est caractérisé par le partage contractuellementc onvenu du contrll e exerc® sur une ¢
dans le cas ou les décisions concernant les activités pertinentes requierent le consentement unanime des parties partageant le
contrdle.

Méthode de la mise en équivalence

Les résultats, les actifs et les passifs des patrticipations dans des entreprises associées ou des coentreprises sont intégrés dans les
comptes consolidés du groupe selon la méthode de la mise en équivalence,

La participation dans une entreprise associée ou dans une coentrepriseesti ni t i al ement comptabilis®e au co%t
ultérieurement de la part du groupedans| e r ®sul t at et | es autres ®| ®ment s dentrepri®&sul t at de
La méthode de la mise en équivalence est appliquée ™ compt er de | a d adevient ine énaeprisedsdoa@ée budusent i t ®
coentreprise. Lors de |l 6acquisition ddwndidrdt®remrcies e ndag®odie®e odat dda
part du groupe dans la juste valeur nette des actifsetpassi fs i denti fiabl es de @cbernttsi tded &mssta i csamp toan
cas ou la juste valeur nette des actifs et passifsi dent i fi abl es de | d6dentit® est sup®rieure au

comptabilisée en résultat.
Les quotes-parts de résultat net des entités mises en équivalence sont intégrées dans le résultat consolidé du groupe.

Lorsqudune entit® du groupe réiaeprisesoa una engeprise assocéa dutgioupe, lesaproéits et periee ¢ o

r®sul tant de cette transaction sont comptabilis®s - hautaada des i
coentreprise.
Les dispositions de la norme IAS 397 | nstruments financiers c o lgpentgpdur d ®tseart miomeret s &Rivla

n®cessaire doéeffectuer un test de perte de vasboeiéerou umelcoentrepriseeSide s a |
nécessaire, la valeur comptable totale de la participation (y compris ®c ar t s do)datlq@oj ¢t oddun test de d®pr
dispositions prévues parlanormeIAS367 D®p r ®ci ati on ddacti fs.

Exception a la méthode de mise en équivalence

Lorsque la participation est détenue par un organisme de capital-risque, un fonds de placement, une société d'investissement a capital
variable ou une entité similaire telle qu'un fonds d'investissement d'actifs d'assurance, | 6 i n v e peuticlmoisirede me pas comptabiliser
sa participation dans l'entreprise associée ou la joint-venture selon la méthode de la mise en équivalence. En effet, IAS 28 révisée
autorise, dans ce cas, l'investisseur a comptabiliser sa participation a la juste valeur (avec constatation des variations de juste valeur en
résultat) conformément a IAS 39.

Ces participations sont dés lors classées dans le poste « Actifs financiers a la juste valeur par résultat ».
Les filiales de <capital investi ssement du Groupe Natixis i@nt choi
consi d®r ant que c effrathund iaforrdaid® plas Ipartiaente. o n

3.2.3 Participations dans des activités conjointes

Définition

Une activit® conjointe est un partenariat dans | equdrbitsdirecsssuplesrt i es q
actifs, et des obligations au titre des passifs, relatifs a celle-ci.

Mode de comptabilisation des activités conjointes
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Une participation dans une entreprise conjointe est conéxommbrel i s®e e
c 0 eadlite sa quote-part dans chacun des actifs et des passifs et éléments du résultat auquel il a droit. Ces intéréts sont ventilés en
fonction de | eur nature sur |l es diff®rents postes du bitheehdecsonsol i c
gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres.

Pour rappel, avant | 6entr®e en vigueur des nouvell es nocomseidéesde cons
par intégration proportionnelle.

3.3 REGLES DE CONSOLIDATION

Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes comptables uniformes pour des transactions similaires dans des
circonstances sembl abl es. Les retraitements s i g n ivdluatora tes Sxiétés ®c es s a i
consolidées sont effectués.

3.3.1 Conversion des comptes des entités étrangeres

La devise de pr®sentation des comptes de | d6entit® consolidante est |
Le bilan des filiales et succursales étrangeres dont la monnaie fonctionnelle e st di f f ®r ente de | deuro est con\
change en vigueur ° |l a date de cl®tture de | dexercice. Lesriogepst es di
val eur approch®e du cours de tonsasignfiativési on en | d6absence de fluctuat

Les écarts de conversion résultent de la différence :

A de valorisation du r®sultat de | 6exericice entre |le cours moyen et
A de conversion des capitaux propres (hors résultat) entre le cours historique et le cours de cléture.

lls sont inscrits, pour la part revenant au groupe, dans les capitaux propres dans le poste « Réserves de conversion » et pour la part

des tiers dans le poste « Participations ne donnant pas le contrdle ».

3.3.2 Elimination des opérations réciproques

Lébeffet des op®rations internes au groupe sur | e bilan esplusloe compt ¢
moins-val ues de cessions dbactifs entre |l es entrepri s ems-valuestd®ogssihes sont
déactifs qui traduisent une d®pr®ciation effective sont maintenues.

333 Regroupements ddédentreprises
Opérations réalisées avant le 1* janvier 2010

Les regroupements ddentreprises sont c o rip tlabbe xl ci esp&si osne | coenp elnad am®t hdeeds
i mpligqguant des entit®s mutuelles et des entit®s sous contadehtd e c ommi
version de la norme IFRS 3.

Le colt du regroupement est égal au total de lajusteval eur, ° | a date ddacquisition, des actifs
et des instruments de capitaux propres émis pour obtenir le contrdle de la société acquise. Les codts afférant directemental 6 o p®r at i on
entrent dans |l e co%t dbéacquisition.

Les actifs, passifs et passifs éventuels identifiables des entités acquises sont comptabilisés a leur juste valeur aladate ddacqui si ti on
Cette évaluation initiale peut étre affinée dansundélaide12moi s °~ compter de | a date dobéacquisition.
L6 ®caaquidsbiat i on correspondant ~ la diff®rence entre |l e co%ut du reg
passifs et passifs ®ventuels © la juste valeur est iilisédicectementén | 6act i
r®sul tat | orsqudil est n®gatif.

Dans | e cas doéune variation du pourcentage doéint®r°t du esrtiipespe dans
donne | ieu -~ comptabilisation déunrmmce®@terdbéacmpasanti ohecpmpkoemémata
quote-part dbdactif net acquise.

Les ®carts dbdacquisition sont enregistr®s dans | a monnaiclkmngéeennct i onn
vigueur a la date de cl6ture.

€ la date dobéacquisition, chaque ®cart est affect® ~ uneretrardepl| usi eur
avantages de | 6acquisition. Les UGT ont ®t® d®fini es lasdinuiliedpar des gr
la direction pour d®terminer | e retour sur investissement dbéune act|
Les ®carts doéacquisition positifs font | 6obj et doun test ,dte d®pr ®¢
| 6appariti on sdéperredeévaleus obj ect i f

Le test de d®pr®ciation consiste °~ comparer |l a valeur netrmuwe compt al
doUGT ° sa valeur recouvrable qui correspond aal mantdbuti ei pRPus ®I e
La juste valeur diminuée des colits de vente e s t d®t ermi n®e comme | a juste valeur de | a ver
transaction réalisée dans des conditions de concurrence normale entre des parties bien informées et consentantes. Cette estimation est

fond®e sur des informations de march® disponibles en ccdesiodl®r ant | e

méthode la plus appropriée, généralement par actualisation de flux de trésorerie futurs estimés.

Lorsque | a valeur recouvrable devient inf®rieure 7 |l a vanlestur comp
enregistrée en résultat.
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Opérations réalisées a compter du 1% janvier 2010

Les traitements décrits ci-dessus sont modifiés de la fagon suivante par les normes IFRS 3 et IAS 27 révisées :

A les regroupements entre entit®s mutuelles sont d®s3rmais inclus de
A les co¥%ts directement | i ®s aux r esgcompiahistsdansiesésuliaddempériedpyr i ses sont d
A les contreparties éventuelles apayers ont d®sor mais int®gr®s dans |l e co¥%t dbéacquisitioc
contrtl e, y compris |l orsquo6il s ple®xsedeteglenent e coutraparties transféeées@ene nt u e |
comptabilisés en contrepatrtie :
i des capitaux propres et les révisions de prix ultérieures ne donneront lieu a aucun enregistrement,
i ou des dettes et les révisions ultérieures sont comptabilisées en contrepartie du compte de résultat (dettes financiéres) ou selon
les normes appropriées (autres dettes ne relevant pas de la norme IAS 39) ;
A en date de prise de contrtle dbdbune entit®, | e mo mihodtaires) b 8tre par t i ci
évalué :
i soitalajuste valeur (m®t hode se traduisant par | 6affectation doune
pas le contrdle (intéréts minoritaires)),
I soit a la quote-part dans la juste valeur des acti fs et passifs identifiables de | d6ent

applicable aux opérations antérieures au 31 décembre 2009).

Le choix entre ces deux m®t hodes doit °tre effectu® pour chaque reg]

Quel que soit le choixr et enu | ors de | a prise de contrt!le, |l es augmentations d
seront systématiqguement comptabilisées en capitaux propres :
A en date de prise de cont r ! |-partadtérisunemenedétenietp@ Je groupeRdoieétre rédealude @ la justeo t e
val eur en contrepartie du compte de r®sultat. De fait, een cas d
référence a la juste valeur a la date de la prise de contrdle ;
A lorsdel a perte de contrtl e doun epareénentueiement corservéeopardeqiolpe ddieétre rééaaluépdo t e
sa juste valeur en contrepartie du compte de résultat.
3.34 Engagement de rachat sur intéréts minoritaires
Le groupe a consenti aux actionnaires minoritaires de certaines filiales consolidées par intégration globale des engagements de rachat
de leurs participations.
En application delanormelAS3 2, | orsque | es actionnaires minoritai atiens, ledrigtp-osent d
part dans | dactif net des filiales rev°t |l e caract re de dettes et
La différence entre cet engagement et les intéréts minoritaires, représentant la contrepartie de la dette, est comptabilisée de maniére
différente selon que les engagements de rachat sur intéréts minoritaires ont été conclus avant le 1 janvier 2010, date de mise en
application des normes IFRS 3etlIAS27 (comptabi li sation en ®cart dbéacquisition) ou apt
3.35 Datedecl6t ur e de | 6dexeésoonsolid éeses ent it
Les entités incluses dans le périmétre de consolidation ont leur exercice comptable qui se clot au 31 décembre.
Par exception |l es soci ® ®s | ocal es do Ggeau3d ma. Cds BntitEs)sonoen ¢conséqgeemae dat e de
consolid®es sur | a base dbdéune situation comptable arr°t®e au 31 d®c:
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Note 4Principes comptables et méthodesd 6 ®v al uat i on
4.1  ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

4.1.1 Préts et créances

Le poste « Préts et créances » inclut les préts et créances consentis aux établissements de crédit et a la clientéle ainsi que certains
titres non cotés sur un marché actif (voir note 4.1.2).

Les préts et créances sont enregistrés initialement a leur juste valeur augmentéedesc o %t s di rect ement | i ®s ~ | 6®m
produits directement attribuables ~ | 6®mission. Lors desdudaux °t ®s u
déint®r°t effectif (TIE).

Le TIE est le taux qui actualise les flux de trésorerie futurs a la valeur initiale du prét. Ce taux inclut les décotes, constatées lorsque les

préts sont octroyés a des conditions inférieures aux conditions de marché, ainsi que les produits et colts de transaction directement liés

© | 6®mi sePba desapal ys®s comme un ajustement du rendement effectif
calcul du colt amorti.

Lorsque |l es pr°ts sont octroy®s ~ des conditions i nf ®rcareentredas aux ¢
valeur nominale du prét et la somme des flux de trésorerie futurs, actualisés au taux de marché est comptabilisée en diminution de la

valeur nominale du prét. Le taux de marché est le taux qui est pratiqué par la grande majorité des établissements de la place a un

moment donné, pour des instruments et des contreparties ayant des caractéristiques similaires.

En cas de restructuration suite a un événement générateur de pertes selon IAS 39, le prét est considéré comme un encours déprécié et

fatl 6obj et dobébune d®cote ddédun montant ®gal ~ | 6®cart entr bsatibnd@esct ual i s
flux futurs attendus de capital et doéint®r°t sui tinéréteffdct@initaleCetter uct ur a
décote est inscrite au résultat dans le poste « Coltdurisquee et au bilan en di minution de | 6encours
au compte de r®sultat dans | a mar ge doipret [Rpréttrestaicurécest réinseritenentairrsact uar i
sain sur jugement doboexpert lorsqu6il néy a plus dbéincertitude sur | .

Les colts externes consistent essentiellement en commissions versées a des tiers dans le cadre de la mise en place des préts. lls sont

essentiell ement constitu®s des commi ssions vers®es aux apporteurs di
Les produits directement attribuables ° | 6®mi ssion des noéwaxaux pr°
clients, des refacturations de co%ts et deesst cpdnunsi spsrioobnasb | ded egnugda gmepnmeont
se dénoue). Les commissions pergues sur des engagements de financement qui ne donneront pas lieu a tirage sont étalées de maniére
l'in®aire sur | a dur®e de | dengagement .

Les charges et produits relatifs ~° des pr ° proratadénponisesand tecal®e duiTlE.i t i al e

Pour les préts a taux variable ou révisable, le TIE est recalculé a chaque refixation du taux.

4.1.2 Titres

é | dactif, Il es titres sont class®s sel3®n |l es quatre cat®gories d®fi |
A actifs financiers a la juste valeur par résultat ;

A actifs financiers d®tenus jusqud” | 6®ch®ance

A préts et créances ;

A actifs financiers disponibles a la vente.

Actifs financiers a la juste valeur par résultat
Cette catégorie comprend :

A les actifs financiers d®tenadi re desquiisnsouwd e®nirsancdactli dori gidbreestave
bréve échéance ; et

A les actifs financiers que l|le groupe a choisi de comptabbbpséeond
offerte par la norme IAS 39.

Les conditions dobéapplicati on nmbe4tltAttitset@gsdifsfinamcies a la justedv@eurrpartrésuftatsdrans | a
option ».

Ces actifs sont ®valu®s ° | eur juste valeur en date de stevabpudeabi | i sa
la période, les intéréts, dividendes, gains ou pertes de cessions sur ces instruments sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes
nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat ».
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Actifs financiers d®tenus jusquébé”™ | 6®ch®ance

Ce portefeuille comprend les titresarevenu fi xe ou d®t er minable et ° ®ch®ance fixe que |

jusqud” |l eur ®ch®ance.

LanormelAS39 interdit, sauf exceptions | imit®es, une cession ofmerun tran

|l e d®cl assement de | densemble du portefeuille au niveauendaursgtroupe e

les deux années suivantes. Parmi les exceptions a la régle, figurent notamment les cas suivants :

A unedégradaton i mportante de la qualit® du cr®dit de | 6®metteur

A une modification de la r®glementation fiscale suppri marcdentless r ®dui ¢
int®r°ts sur | es placements d®tenus jusquod”™ | eur ®ch®ance

A unregroupement dbéentreprises majeur ou une sortie majeuretdetell e q
pl acements d®tenus | usngaidnt e neiurr |®c hsBiatnuweaet ipoonure xi st ante dE@toldent it G

sa politique de risque de crédit ;

A un changement des dispositions légales ou réglementaires modifiant de facon significative soit ce qui constitue un placement

admi ssi bl e, soit Il e montant maxi mum de cteirtt®&i nsse yp@parder pdawre meln
jusqud” son ®ch®ance

A un renforcement significatif des obligations en mati re a@&® capit:
pl acements d®tenus jusqud”™ | eur ®ch®ance

A une augmentationsi gni ficative de | a pond®ration des risques des placement :

de la réglementation prudentielle fondée sur les capitaux propres.

Dans les cas exceptionnels de cession décrits ci-dessus, le résultat de cession est enregistré dans le poste « Gains ou pertes nets sur
actifs financiers disponibles a la vente ».

Les op®rations de couverture de ces titres contre | e ri stoeselu de t au:
risque dechangeoude | a composante inflation de certains actifs financiers d
Les titres d®tenus jusqud” | 6®c h®ance sont initial ement comptabil
directement attribuables a leur acquisition. Ils sont ensuite valorisés au colt amorti, selon la méthode du TIE, intégrant les primes,

d®cotes et frais ddacquisition so6ils sont significatifs.

Préts et créances

Le portefeuille de « Préts et créances » enregistre les actifs financiers non dérivés a revenu fixe ou déterminable qui ne sont pas traités
sur un marché actif. Ces actifs ne doivent par ailleurs pas étre exposés a un risque de pertes substantielles non lié a la détérioration du
risque de crédit.

Certains titres peuvent étre class ®s dans cette cat®gorie |l orsqudils ne sont pas <co
comptabilisés a leur juste valeur augmentée des colts de transaction et diminuée des produits de transaction. lls suivent dés lors les
regles de comptabilisation, doé®val uati on et de d®pr ®ciation des pr°ts et cr®ances

Lorsquéun actif financier enregistr® en pr°ts et cr ®anc edansdes t c®d®
poste « Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente ».

Actifs financiers disponibles a la vente
Cette catégorie comprend les actifs financiers qui ne relévent pas des portefeuilles précédents.
Les actifs financiers disponibles a la vente sont initialement comptabilisés pour leur juste valeur augmentée des frais de transaction.

En date dbdarr°t®, ils sont ®valu®s ~ |l eur juste val eurcomptabiliséss vari a
directement en capitaux propres (sauf pour les actifs monétaires en devises, pour lesquels les variations de juste valeur pour la
composante change affectent le résultat). Les principes de détermination de la juste valeur sont décrits en note 4.1.6.

En cas de cession, ces variations de juste valeur sont transférées en résultat.

Les revenus courus ou acquis sur les titres a revenu fixe sont enregistrés dans leposte«Pr odui t s doéi nt ®keSevenuet assir
des titres a revenu variable sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente ».

Date dodoenregistrement des titres
Les titres sont inscrits au bilan & la date de réglement-livraison.
Regles appliquées en cas de cession partielle

En cas de cession partiel | e prerierenéré, premiensert >dest retenue.r e s , l'a m®t hode ¢
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4.1.3 Instruments de dettes et de capitaux propres émis

Les instruments financiers ®mis sont qualifi®s doéinstr umiligatoa de det
contractuell e pour | 6®metteuvrautteerameifrédidasnci égquibdi tet®@ssoo0e diH®cha
conditions potentiellement défavorables. Cette obligation doit résulter de clauses et de conditions propres au contrat et pas seulement
de contraintes purement économiques.
Par ailleurs,| or squdéun instrument est: qualifi® de capitaux propres

1 sa rémunération est traitée comme un dividende, et affecte donc les capitaux propres, tout comme les impéts liés a cette

rémunération ;
T | 6i ns tne pem étne tin sous-jacent éligible a la comptabilité de couverture ;
T si | 6®mi ssion est en devises, ell e est fig®e 7 sa valeur hi st

déinscription en capitaux propres.

Enfin, lorsque ces instruments sont émis par une filiale, ils sont présentés parmi les « participations ne donnant pas le controle ».

Lorsque leur rémunération est & caractere cumulatif, elle est imputée sur le « résultat part du groupe », pour venir augmenter le résultat

des « participations ne donnant pas le contrle ». En revanc h e , |l orsque | eur r®mun®r ation nbéa pas
prélevée sur les réserves consolidées « part du groupe ».

Passifs financiers ala juste valeur par résultat

11 sbagit des passifs financiers d®tdans uefte catégalie de fafon vaontaitee des leuansact i c

comptabilisation initaleen appl i cation de | 6opti onreso wwenrdtie ipars |dad arpgprime altAD n3 de
dans la note 4.1.4 « Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option ».
Cespassissont ®valu®s ~° |l eur juste valeur en date de comptabilisation

de la période, les intéréts, gains ou pertes liés a ces instruments sont enregistrés dans le poste « Gains ou pertes nets sur instruments
financiers a la juste valeur par résultat ».

Dettes émises

Les dettes émises (qui ne sont pas classées comme des passifs financiers évalués a la juste valeur par résultat ni comme des capitaux
propres) sont initialement comptabilisées a leur juste valeur diminuée des frais de transaction, et sont évaluées en date de cl6ture selon
la méthode du colt amorti en utilisant la méthode du TIE.

Ces instruments sont enregistrés au bilan en dettes envers les établissements de crédit, dettes envers la clientéle et dettes
représentées par un titre.

Dettes subordonnées

Les dettes subordonn®es se distinguent des cr®ances ou des obliga:
qguobdapr s | e d®s toustle® créascers prigilégiés all chirographaires, mais avant le remboursement des préts et titres
participatifs et des titres supersubordonnés.

Les dettes subordonn®es que | 86®metteur est tenu de biiséeemdlewjuseer sont
valeur diminuée des frais de transaction.

Parts sociales

L6int er pr ®2,adnsacrée ad tRaikmdt des parts sociales et instruments assimilés des entités coopératives, précise les

dispositions de la norme IAS 32, enrappelantque |l e droit contractuel déun membre de demanc
cr®e pas automati quement une obligation pour | 6®metteur. La classi
conditions contractuelles.

s parts de membres sont des capitaux propres si
il existe des dispositions | ®gales ou statutaire:

Selon cette interprét at i on,

| e
rembour sement ou s

En raison des dispositions statutaires existantes, relatives en particulier au niveau de capital minimum, les parts sociales émises par les

entités concernées dans le groupe sont classées en capitaux propres.

4.1.4 Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

Léamendement de39l a dooprin®e plaAhAS | 6 Un novembre 2005 @ereet lore d@e lalcemptabisation initiale, de
désigner des actifs et passifs financiers comme devant étre comptabilisés a la juste valeur par résultat, ce choix étant irrévocable.

Le respect des conditions fix®es par | a norme doit °trustewal®ur.i fi ® pr ®
Léapplication de cette option est: en effet r®serv®e aux situations

Eliminationouréduct i on signi ficative déun d®calage de traitement comptabl e

Lébapplication de | 6option permet do® iminer |l es distor sinstimentsd®coul a
g®r ®s dans |l e cadre dobéune m° ngpe netammerit ®cpitais pré strudturéa ¢onsentiseanxtcollectivieep p |
locales.
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Alignement du traitement comptable sur la gestion et la mesure de performance

cas doun gr oup e alamd aawnditidn gue edité gestiond e p a

Léboption sbébappliqgue dans Ss
gestion des risques ou une sbpueasdr®gi e dob

|
repose sur une politique d
une mesure en juste valeur.

e
e

Ce cas trouve notamment son application dans le cadre des activités de marché exercées par Natixis.

Instruments financiers composés comportant un ou plusieurs dérivés incorporés

Un d®riv® incorpor ® est hyarideeo mpfoismanntcei edrd uonu cnoonrt,r agui¢ r ®pond it” | a de@
°tre extrait du contrat h?'te et comptabilis® s®par ®mentrrébultatetl or s qu
que les caractéristiques économiques et les risques associés du dérivé incorporé ne sont pas étroitement liés au contrat hote.

Léapplication de | 6option juste valeur est possi bl e dacontathdoretcas 0%
qgue |l a comptabilisation s®par®e du d®ri v® inco3dhhdr @ mémplte pdhdu rsep ®xp
rembour sement incorpor®e dans un instrument de dette). L gratit, tei on per

qui permet de ne pas extraire ni comptabiliser ni évaluer séparément le dérivé incorporé.

Ce traitement sbéapplique en particulier ° certaines ®missions struc:

4.1.5 Instruments dérivés et comptabilité de couverture
Un dérivé est un instrument financier ou un autre contrat qui présente les trois caractéristiques suivantes :

A sa valeur fluctue en fonction de | 6®volution déun taux edodiddtu@r °t ,
cours de change, déun indice de prix ouwide deurcsr,®dd Gy n e un atbautnieo n
condition que dans | -@Bnarciers la dadable re soit pas spéciiiuea uneales parties au contrat ;

A il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net initial inférieur & celui g u i serait n®cessaire pour
contrats dont on pourrait attendre des réactions similaires aux évolutions des conditions du marché ;

A il est réglé & une date future.

Tous les instruments financiers dérivés sont comptabilisés au bilan en date de n®goci ation pour l eur just
| 6op®ration. € chaque arr°t® comptabl e, ils sont ®valu®ealeurl eur | u
détention (transaction ou couverture).

é |l dexceptiomatesi @®r co®pt gbl ement de couverture de flux de tr®sor
variations de juste valeur sont comptabilisées au compte de résultat de la période.

Les instruments financiers dérivés sont classés en deux catégories :
Dérivés de transaction

Les dérivés de transaction sont inscrits au bilan en « Actifs financiers a la juste valeur par résultat » et en « Passifs financiers a la juste
valeur par résultat ». Les gains et pertes réalisés et latents sont portés au compte de résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur
instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Dérivés de couverture

Afin de pouvoir qualifier comptablement un instrument d@®eaiiond® dobi nst
couverture d s | o6initiation (strat®gie de couverture, ocoaverttetde du ri s
|l dinstrument de couverture). Par aill eurs, |ebverfiiderétoapedtiver®entde | a couve
Les d®riv®s conclus dans | e cadre de relations de couverture sont d

COUVERTURE DE JUSTE VALEUR
La couverture de juste valeur a pour objectif de réduire le risque de variationde just e val eur ddéun actif ou ddédun |
engagement ferme (notamment, couverture du risque de taux des actifs et passifs a taux fixe).

La r®®valuation du d®riv® est inscrite en r ®sul t ace a lsayten®du risqupu e me n t
couvert. L6®ventuelle inefficacit® de |l a couvert Gamnsouepsrtesnetosapt abi | i ¢
instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Les intéréts courus du dérivé de couvertures ont port ®s au compte de r®sultat sym®triguement

S6éagi ssant de |l a couverture ddédun actif ou ddédun passif iidedatslef i ®, I a
m° me poste quoavert. 6® ®ment c

Léinefficacit® rel atbuebée Hasvd®pirv®atcohl an®bali s®s est prise en c

En cas dodéinterruption de Il a relatiaearesgpgectoudesr tcurid efndt®c idddeed If 4 @la@nyd
couvert avant échéance), le dérivé de couverture est transféré en portefeuille de transaction. Le montant de la réévaluation inscrit au

bilan au titre de | 6® ®ment couvert est amoer.t i Sisulré ®@la®ndeurrt® ec aduev evrite ¢
| 6®ch®ance ou rembours® par anticipation, Il e montant cueul ® de | a r¢

COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE

Les opérations de couverture de flux de trésorerieontpour obj ecti f |l a couverture do6® ®ments expo:
imputables a un risque associé a un élément de bilan ou a une transaction future (couverture du risque de taux sur actifs et passifs a
taux variable, couverture de conditions sur des transactions futures (taux fixes futurs, prix futurs, change, etc.).
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La partie efficace des variations de juste valeur du dérivé est inscrite sur une ligne spécifique des « Gains ou pertes comptabilisés
directement en capitaux propres », la partie inefficace est comptabilisée au compte de résultat dans le poste « Gains ou pertes nets sur
instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Les int®r°ts courus du d®riv® de couverture s onymétdguamen®aux iatérétsc ompt e
courus de | 6® ®ment couvert

Les instruments couverts restent comptabilisés selon les régles applicables a leur catégorie comptable.

En cas doéinterruption de -rleas preecltatdieosn cdrei tc atuese dadiduedf@rii(cre®niotu® doius pvaern t i
couvert), les montants cumulés inscrits en capitaux propres sont transférés au fur et a mesure en résultat lorsque la transaction
couverte affecte elle-méme le résultat ou rapportés immédiatement en résultatencasde di spar i ti on de | 6® ®ment c

CAS PARTICULIERS DE COUVERTURE DE PORTEFEUILLES (MACROCOUVERTURE)

Documentation en couverture de flux de trésorerie

Certains ®tablissements du groupe documentent | e dure denflux dedrésorerig er t ur e

(couverture de portefeuilles de pr°ts ou doéemprunts).

Dans ce cas, | es portefeuilles déencours pouvant °tre :couverts sbap,

A des actifs et passifs a taux variable ; | 6 eypporte en®ffes un risque de variabilité des flux futurs de trésorerie sur les actifs ou
les passifs a taux variable dans la mesure ou elle ne connait pas le niveau des prochains fixings ;

A des transactions futures dont le caractére peut étre jugé hautement probable (prévisions): dans | e cas doéune hypot
constant, | 6entit® supporte un risque de variabilit® deoulél ux fut
niveau de taux auquel | e asaornu;;r e °lta sreTme omdmioym®e ,n 6leGantpi t ® peut
risque de variabilit® des flux futurs de tr®sorerie sur un refinar

LanormeIAS39 ne per met pas | a d®si gmatbhiaonnd ed 6duen emaptousriitti®. n LndeRtltRemema Cc oL

comme étant équivalent a une quote-part doéun ou plusieurs portefeuilles doéinstruments

doempl ois ou de r ess;oulrécefsf icouatrtares Bt masarse arbcbnstijuant pour chaque bande de maturité un
instrument hypot h®ti que, dont |l es variations de juste valeear depui
couverture.

Les caractéristiques de cet instrument modélisent cel | es de | 6®| ®ment couvert. Le test doeff

variations de valeur de | dinstrument hypot h®ti que et du d®unv® de

échéancier avec bande de maturité.
L 6 edcité de la couverture doit étre démontrée de maniére prospective et rétrospective.

Le test prospectif est v®rifi® si, pour chaque bande de wndsturi t® d
supérieur au montant notionnel des dérivés de couverture.

Le test r®t rospectif permet de calculer | d6efficacit® eét®trospective

Dans ce cadre, a chaque arrété, les variations de juste valeur pied de coupon des dérivés de couverture sont comparées avec celles
des instruments hypothétiques. Le rapport de leurs variations respectives doit étre compris entre 80 et 125 %.

Lors de |l a cession de | 6instrument couvert ou si | a eslatentsgumalési on f ut
inscrits en capitaux propres sont transférés en résultat immédiatement.

Lors de Il 6arr°t de | a relation de couverture, si | 6 ® ®nmhautementc ouv er t
probable, il ®eatemepot® I®n®al be des gains ou pertes |l atents cumul ®s
résilié, il est reclassé en dérivé de transaction et ses variations de juste valeur ultérieures seront enregistrées en résultat.

Documentation en couverture de juste valeur

Certains ®tablissements du groupe documentent Il eur macrocoeewverture
appliquant les dispositions delanormelAS39 t el l e qudadopt ®e pacarvelod)Uni on europ®enne (dite

La version de lanorme IAS39 adopt ®e par | 6Uni on europ®enne ne reprend pas cert e
couverture qui apparai ssent incompati bl es avec |l es str auweRpgriless de r G
banques européennes. Le carve-outd e | 6 Uni on europ®enne permet en particulier de mett
ri sque de taux interbancaire associ ®e aux op®r at i éargne, dépltsaavuedef i xX e r ®;
la client | e). Les instruments de macrocouverture utili sighésdgsar | e g

leur mise en place en couverture de juste valeur des ressources ou des emplois a taux fixe.

Le traitement comptable des dérivés de macrocouverture se fait selon les mémes principes que ceux décrits précédemment dans le
cadre de la microcouverture de juste valeur.

Dans |l e cas doéune relation de macr oc ouv eeredt portée globdlement ddi®lepdste affcaton de |
de réévaluation des portefeuilles couverts en taux », |l 6actif du bilan en cas de couverture dbo
du bilan en cas de couverturersdbun portefeuille de passifs financi
Léefficacit® des couvertures est assur ®e | orsque | esgacedsRatauxi®s c omper
couverts. Léinefficaci t ®ourhedesaderivés eollatérallsés estpmide errconp@.t i on en bi

Deuxt ests doefficacit® sont r ®alis®s

A un test géualesswapstsimgles désignés de couverture dés leur mise en place, il est vérifié en date de désignation de la
relation de couverture, de maniére prospective, puis a chaque arrété, de maniérerét r os pecti ve, quO-duvertuke xi st e p
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A un test quantitatif : pour | es autres swaps, la variation de juste valeur du
instrument hypothétique reflétant parfaitement la composante couverte du sous-jacent. Ces tests sont réalisés en date de
désignation, de maniére prospective, puis & chaque arrété, de maniére rétrospective.

En cas dodéinterruption de |l a relation de couvertur etalee#&anta®u@sit est a
lesous-j acent couvert nda pas ®t ® d®comptabilis®. (| est constat ® dire
bilan. Les dérivés de macrocouverture peuvent notamment étre déqualifiés lorsque le nominal des instruments couverts devient

inférieur au notionnel des couvertures, du fait notamment des remboursements anticipés des préts ou des retraits de dépots.

COUVERTURE D ®USSEMBENY EET LIBELLE EN DEVISES

Léinvesti ssement net ndgaenrs eusnte laectmontta@®nt” ded®ta aparticipation de | 6
activité.

La couverture doéun investissement net | ibell ® en devisedechanggour obj
ddun i nv e dand usesertitd elanttla monnaie fonctionnelle est différente de la monnaie de présentation des comptes consolidés.

Ce type de couverture est comptabilisé de la méme fagon que les couvertures de flux de trésorerie.

Les gains ou pertes latents comptabilisés en capitaux propres sont transférés en résultat lors de la cession de tout ou partie de
|l dinvesti ssement net

4.1.6 Détermination de lajuste valeur

Principes généraux

La juste val e uf(actifdbdpassif) eshlsprivquiseeaitiecupourlavent e déun actif ou pay® pour | e
ddbune transaction normale entre des intervenants de march® ° | a dat
La juste valeur est donc d®t er mi n®e&Extonce)r ®f ®r ence ° un prix de sorti

En date de comptabilisation initiale, la juste valeur correspond normalement au prix de transaction et donc au prix payé pour acquérir
| abtif ou regu pour assumer le passif.

Lors des évaluations ultérieures, la juste valeur des actifs et passifs doit étre estimée et déterminée en ayant recours en priorité a des

donn®es de march® observables, tout en sdassurant que | 6ensammble de
avec le prix que les « intervenantsde marchéé ut i | i seraient | ors doéune transaction.
Cette juste valeur s e compose dbébun prix milieu de march® et déajustements adc

instruments concernés et des risques associés.
Le prix milieu de marché est obtenu a partir :

A deprix cot® | or sstcotésulud maiché actiti tnansttument financier est considéré comme coté sur un marché actif
si |l es cours sont ais®ment et r®guli rement disponibl esacwitepr s do.l
déun serviicen dé®valpuwatx ou dbébune agence 71 ®glementaire et gue <ces
interviennent réguliérement sur le marché principal, ou & défaut le marché le plus avantageux, dans des conditions de concurrence

normale ;

A dune valeur d ®t er mi n®e partir de techniques de valorisation en | 6abs
dé®valuation utilis®es doivent maxi miser | O6utilisation déesdonn®es
doéent r ®eervabes Ellesbpeuvent utiliser des données observables issues de transactions récentes, des justes valeurs
déinstruments similaires, des mod | es ddactualisation decabl ux ou
do6i nst r umplexestos biea demdonnées non observables lorsque celles-c i r®sul tent ddéhypoth ses ne r
de transaction, ni sur des données de marché.

Les ajustements additionnels de valorisation integrent des facteurs liés a des incertitudes de valorisation, tel que des risques de
marché, de crédit et de liquidité afin de prendre en compte notamment les co(ts induits par une opération de sortie sur le marché
principal. De méme, un ajustement (« Funding Valuation Adjustment i FVA ») visant a prendre en compte a travers des
hypotheses, les colts liés au colt financement des flux futurs de trésorerie des dérivés non collatéralisés ou imparfaitement
collatéralisés est également pris en compte (pour les opérations traitées par Natixis).

Les principaux ajustements additionnels de valorisation sont présentés ci-apres :

AJUSTEMENT BID/ASK (COURS ACHETEUR/COURS VENDEUR) i RISQUE DE LIQUIDITE

Cet ajustement repr®sente | d6®cart entre | e cours achtelemitdemantdé | e coul
par un intervenant de marché au titre du risque a acquérir une position ou & devoir la céder a un prix proposé par un autre intervenant
de marché.

AJUSTEMENT POUR INCERTITUDE DE MODELE

Cet ajustement permet de prendre en compte les imperfections des techniques de valorisation utilisées, et en particulier, les facteurs de
risques non consi d®r ®s, alors m°me que des param tres de masrch® ob
inhérents aux instruments différent de ceux portés par les parameétres observables utilisés pour les valoriser.

AJUSTEMENT POUR INCERTITUDE SUR LES PARAMETRES

Lébobservation de certains prix ou param tres ut ildpixo®mrarpeaapeuvents t ec hn
ne pas étre disponibles de fagon suffisamment réguliére pour déterminer le prix de sortie. Dans ces circonstances, un ajustement peut
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étre nécessaire pour refléter la probabilité que les intervenants de marché adopteraient des valeurs différentes pour ces mémes
paramétres dans I'évaluation de la juste valeur de l'instrument financier considéré.

AJUSTEMENT DE VALEUR POUR RISQUE DE CONTREPARTIE (CREDIT VALUATION ADJUSTEMENT i CVA)

Cet ajustement sbapplique aux ®val uat iithdescrédi de la comrepartieellncoreespond ® as ¢ 0 mj
| 6esp®rance de perte | i®e au risque de d®f aut dbune contrpapartie ¢
recouvrer la totalité de la valeur de marché des transactions.

La méthodologie de détermination du CVA repose essentiellement sur le recours aux parametres de marché en lien avec les pratiques

des opérateurs de marché. Ce recours a évolué aucoursdel 6 exerci ce pour °tre appliqu® " | 6ensemb
faisantlbobj et de ce calcul . En | 6abs enc erodes paptge Geroontrepagtis, notiagon, méographie® | i qui
ont été utilisés.

AJUSTEMENT DE VALEUR POUR RISQUE DE CREDIT PROPRE (DEBIT VALUATION ADJUSTEMENT i DVA)

Ldajust ementy nb®tAr iegsute Ildeu sCVA et repr®sente | 6esp®rance de perte du

passives des instruments financiers. (I refl " te | Gesfinktementsd €et | a qual
ajustementDVA est ®valu® ° partir de | dohceditmrdat| 6andut Pacemcere®de mar ¢t hd
L6i mpact de | 06®l argi ssement du recours aux par6@3wxGansesperteesurmeiisc h® d®c

financiers et passifs financiers a la juste valeur par résultat ».
La d®t ermination du caract re actif ou non doéiun march® sob6appuie not
A niveau doéactivit® du march® et ®volutign (dont niveau doéactivit® s

ancienneté des prix provenant de transactions observées ;

A raréfaction des prix restitués par une société de service ;
A fort écartement des cours acheteurs-vendeurs (bid/ask) ;
A importante variation des prix dans le temps ou entre les intervenants au marché.

Dispositif de contrble chez Natixis (principal contributeur du groupe aux postes du bilan évalués a la juste valeur)

La détermination de la juste valeur est soumise a un dispositif de contréle visant a vérifier que les justes valeurs sont déterminées ou
validées par une fonction indépendante.

Les justes valeurs d®termi n®es par rr®f ®rence ~ des cotatonparsn ext ern
service indépendant (le service de Suivi des données de marchés). Un contréle de second niveau est opéré par la direction des
Risques.

Sur |l es march®s moins | iquides, déautres informations de mmarch® s
privilégiant les données observables.

Les facteurs qui sont pris en compte sont notamment les suivants :

A ldorigine de la source externe (cotation sur pages, services de coc
A 1ldhomog®n®it® entre ;des sources diff®rentes

A la p®riodicit® doéal;i mentation des donn®es

A le caractére représentatif du paramétre au regard de transactions de marché récentes.

Pour les justes valeurs d®termi n®es - partir de mod |l es dé&®valuat.
indépendante de la construction des modeéles et des parameétres intégrant ces modeéles.

Cette validation est réalisée sous la responsabilité de la direction des Risques.

El'le consiste " v®rifier |l a coh®rence et | a pertinencex &aluatopmd | e pa

couverture, mesureetcontrt | e des risques) et au produit auquel il sbébapplique,

A | 6appr oc h elestfdnd@ments finaneiers et mathématiques du modéle ;

A Il dappl i cat i:kespricers retenastour la production des risques et résultats ;

A la stabilité du modéle sous stress des paramétres ;

A l6®tude de |l a stabilit® et de |l a conyergence des m®thodes num®ri gt

A la ré-implémentation indépendante du modeéle dans le cadre de la validation algorithmique ;

Al danalyse compar aftldspasamétresdémodideal i br ati on

A l6®tude du risque de mod |l e via not ammentddlatua malsy sneo dc d msa rdaet i wal
sbdbassurer de rmoldeck®qgpagoffi on du

A la mise en place do6aj us togéteepour preadie eh ¢comptedes mhsuffisanices gventuelldsedu modéle ou de
sa calibration ;

A ldint®gration du mod |l e dans |les syst mes déinformation.
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Par ailleurs, |l es modalit®s de d®ter minati on dseurdimstances sgunssant lal eur f o
direction des Risques, la direction Financiere, le service de suivi des données de marché telsquelecomi t ® d 6 o blsecomitédebi | i t ®,
valorisation, le comité des réfactions, le comité de validation de modéles.

Niveaux de juste valeur

Pour |l es besoins de | 6i nf orldequiertque la justeavalearidesrinstrumehtafinamaers mtenonlfifaft®rs

soit ventilée selon les trois niveaux de juste valeur ci-dessous :

NIVEAU 1 : EVALUATION UTILISANT DES COTATIONS DE MARCHE SUR MARCHE LIQUIDE

Il sdagit doéinstruments dont | a juste valeur est d®tetftesni n®e ~ parti.
Le niveau 1 comprend principalement les titres cotés sur une bourse ou échangés encontinu s ur do6aut r eslesoémivés h ®s act
n®goci ®s sur des march®s organi s®s (futures, options .. .)vaeont | a
liquidative est calculée et communiquée quotidiennement.

NIVEAU 2 : EVALUATION UTILISANT DES DONNEES DE MARCHE OBSERVABLES

Ce niveau de juste valeur regroupe les instruments autres que les instruments mentionnés en niveau 1 de juste valeur et les
instruments ®val u®s h partir déune t echnisgprables dait dinedement (prixa soit o n ut il
indirectement (d®riv® de prix) jusqud”™ 1l a maturit® de | dinstrument.

Déinstruments simples
La plupart des dérivés négociés de gré a gré, swaps, accords de taux futurs, caps, floors et options simples, sont traités sur des
marchés actifs,  c-a-@rs gur des marchés liquides sur lesquels des transactions sont régulierement opérées.

Leur valorisation r®sulte de | dutilisation de mashdflowsduurs,crodeiemden ®me n t .
Bl ack and Scholes, techniques déinterpolation) et faisant interveni.

Pour ces instruments, le caractére répandu du modéle utilisé et le caractére observable des paramétres ont été documentés.
Figurent également en niveau 2 :

A les titres moins liquides que ceux classés en niveau 1 dont la juste valeur est déterminée a partir de prix externes proposés par un
nombre raisonnable de teneurs de marché actifs et qui sont régulierement observables sans qudi | s soient pour
nécessairement directement exécutables (prix issus notamment des bases de contribution et de consensus) ; a défaut du respect
de ces critéres, les titres sont classés en niveau 3 de juste valeur ;

A les titres non cotés sur un marché actif dont la juste valeur est déterminée a partir de données de marché observables. Ex. :
utilisation de données de marché issues de sociétés comparables, ou méthode de multiple issue de techniques utilisées
couramment par les acteurs du marché;

- lestitres souverains portugais et grecs dont |l a juste valeubidest cl &
/ ask concernant les prix de marché;

A les parts d6OPCVM dont l'a valeur l'i qui dat inveemem@e smaipasqudalfcailt®e
publications régulieres ou pour lesquelles on peut observer des transactions récentes ;

A les dettes émises valorisées a la juste valeur sur option, principalement chez Natixis, et, dans une moindre mesure, au Crédit
Foncier. La méthodologie utilisée par Natixis pour valoriser la composante « risque de crédit émetteur » des émissions a la juste
val eur sur option repose s ucashlflaws fut@s dtilsahedesdpbraretres ®ls que eotirbe aes tadxe s
spreads de réévaluation. Cette valorisation correspond, pour chaque émission, au produit de son notionnel restant di et sa
sensibilit® tenant callsregt @ ade | 10d&pnedd detré@valaatior ¢bdsésur la courbe cash reoffer BPCE
au 31 décembre 2014 comme au 31 décembre 2013) et le spread moyen doO®mi ssi on. spteadsémefteursorat i ons
généralement non significatives pour les émissions de durée initiale inférieure a un an.

D6instrument:s compl exes

Certains instruments financi er s pl us compl exes, et/ ou dé®ch®ance | ongue sont val
parametres de marché calibrés a partir de données observables telles que les courbes de taux, les nappes de volatilité implicite des
options et des données résultant de consensus de marché ou a partir de marchés actifs de gré a gré.

Les principaux modeéles de détermination de la juste valeur de ces instruments sont décrits par nature de produits ci-dessous :
A Produits actions : la valorisation des produits complexes est déterminée a partir :

i de données de marché ;

i d 6 payoff, c-a-dire de laformule des flux positifs ou négatifs attachés au produit a maturité ;

T déun mod | e doG®acent. uti on du sous

Les produits traités peuvent étre mono sous-jacent, multi sous-jacents ou hybrides (taux / action par exemple).

Les principaux modeles utilisés pour les produits actions sont les modéles a volatilité locale, volatilité locale combiné au Hull&White
1 facteur (H&W1F), Tskew et Pskew.

Le modele a volatilité locale repose sur la modélisation de la volatilité en fonction du temps et du cours du sous-jacent. Sa
principale propri® ® est de prendre en compte | a vol aelléeressart® i mpl i
des évolutions de marché.

Le modeéle hybride volatilité locale combiné au H&W1F consiste a coupler le modéle de volatilité locale décrit supra avec un modéle
de taux de type Hull&White 1 Facteur dont la description est mentionnée plus bas (cf. produits de taux).
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Lemodele Tskew est un mod | e de val or ijaseats. Sanprinapé espde calibrerdes distributionsedt mu | t i
maturit¢ duoudessous-j acents sur | es prix doéoptions standards.

Le modéle Pskew est un modéle similaire au modéle Tskew utilisé tout particulierement pour des produits actions a cliquet simple
tels que les produits cliquets cappés/floorés.

A Produits de taux : les produits de taux présentent généralement des caractéristiques propres qui motivent le choix du modele.
Sont pris en compte les facteurs de risque sous-jacents au payoff a valoriser.

Les principaux modéles utilisés pour la valorisation et la gestion des produits de taux sont les modéles Hull & White (un facteur,
deux facteurs ou Hull & White un facteur a volatilité stochastique), le modéle Hunt Kennedy et le modéle BGM smilé.

Les modeéles Hull & White permettent une formulation simple du prix des produits vanilles de taux et peuvent étre aisément calibrés.
Les produits valorisés avec ces modéles contiennent, en général, une opt i on d 6 adu typelbarmnudéeme (i.e. exercable a
des dates fixées en début de contrat).

Les modéles SBGM et Hunt Kennedy sont utilisés pour valoriser les produits de taux sensibles au smile de volatilité (i.e. évolution
implicite de la volatilité par r apport aux pr i xcorflatenx(eurcarélatienentrelestaix); daut o

A Produits de change : les produits de change présentent généralement des caractéristiques propres qui motivent le choix du
modéle.

Les principaux modeéles utilisés pour la valorisation et la gestion des produits de change sont les modéles a volatilité locale et
stochastique, ainsi que des modeles hybrides couplant une modélisation du sous-jacent change avec deux modeles Hull&White 1
facteur pour appréhender les facteurs taux.

Pour | d6ensembl e de c e g leicarestére absewable des pammmétrés\a uaétre démontré et documenté. Au plan
m®t hodol ogi que, | 6observabilit® des param tres est bas®e sur quatre

A les paramétres proviennent de sources externes (notamment par exemple via un contributeur reconnu) ;
A les paramétres sont alimentés périodiquement ;

A les paramétres sont représentatifs de transactions récentes ;

A

les caractéristiques des parametres sont identiques a celles de la transaction. Le cas échéant, un proxy peut étre utilisé, sous
réserve de démontrer et documenter sa pertinence.

La juste valeur des instruments issue de modeles de valorisation est ajustée afin de tenir compte du risque de liquidité (bid / ask), du
risque de contrepartie, du risque de crédit propre (évaluation des positions passives), du risque de modeéle et de parametres.

La marge dégagée lors de la négociation de ces instruments financiers est inmédiatement comptabilisée en résultat.

NIVEAU 3 : EVALUATION UTILISANT DES DONNEES DE MARCHE NON OBSERVABLES

Ce niveau, regroupe les instruments valorisés a partir de modéles de valorisation non reconnus et/ou reposant sur des paramétres non
observables sur le marché déslorsqueceux-ci s ont suscdapetri bslieggsnidd afafteé vement | a wvalorisati

A des actions non cot®es, dont |l a juste valeur; néda pu °tre d®ter mingt

- des titres non cotés sur un marché actif relevant du métier de Capital investissement évalués a leur juste valeur selon des modéles
couramment utilisés par les acteurs du marché, en conformité avec les normes International Private Equity Valuation (IPEV), mais
qui sont sensibles 7 | 8®vol uti on due vaeur faithn@cessairemenb appel aluae part®de e r mi nat
jugement. Au regard de la pratique de place, Natixis a revu sa position concernant le niveau de juste valeur des titres détenus par le
métier Capital investissement et a procédé au reclassement de ces derniers du niveau 2 vers le niveau 3 de la hiérarchie de juste
val eur pour un impact de 1,1 milliards dbdéeuros de valeur bilan au

A des titres structurés ou représentatifs des portefeuilles de placements privés, détenus par le métier assurance ;
A des instruments faisant | 6objet débune marge au premier jour qui a

A des parts d6OPCVM pour lesquelles |le fonds nbéa pas publisteeineddact i f
période de lock-up ou toute autre contrainte qui nécessite un ajustement significatif des prix de marché disponibles (valeur
liquidative, NAV, etc.) au titre du peu de liquidité observée pour ces titres ;

A des instruments affectés par la crise financiére valorisés en juste valeur au bilan, al ors qudi | ndbexiste plus d
observables du fait de 1 6illiquidit® du maPréthedcréareds » daosile cadieadent pas f
| 6amendement a8%etIFRS 7 pukliéle 13Ac%obre 2008 (voir ci-dessous).

Lorsque |l e niveau doéactivit® doéun march® conna’t wune baidormées si gni fi

pertinentes disponibles, est alors mis en Tuvre.

Conform®ment aux dispositri ohG0 d,e rhddirfri°® @yenihre 208 arefaties ratix donds p@@Fes

applicables aux établissements de créditetaux entrepri ses doinvestissement et anlatvesgl ement
aux exigences du dispositif de Bale Ill, pour chacun des modeéles utilisés, une description des simulations de crise appliquées et du
dispositif de contréleexpost( val i dati on de | dexactitude et de | a c ohn®débsationdestdes mod
communiqué dans le chapitre 3 du document de référence (Gestion des risques).

LanormelAS39 i mpose que | a marge soit comptabilis®e en r®sultat d~ s | 0i
la variation de facteurs que les participants du marché prendraientencompt e | ors de | a f 4a-Hir tinigoemendsdlaan pr i x,
modéle et les paramétres utilisés pour la valorisation sont observables.

Ainsi, en cas de non-r econnai ssance du mod | e de valorisation par uredes prati g
parameétresaf f ect ant signi fi cat i ve me nlamadrga positaud du jour sleald négooiatiah @e peud étre mdcriteu me n t ,
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i mm®di at ement au compte de r®sultat Elle est
a laquelle les parametres deviendront observables. La marge négative du jour de la négociation, quant a elle, est prise en compte
immédiatement en compte de résultat.

Au 31 décembre 2014, le périmétre des instruments pour lesquels la marge du jour de la négociation a été différée est constitué
essentiellement :

des produits structurés actions & indices multi sous-jacents ;
de financements synthétiques ;
doéopt i ons mdtiassets eomuthal furds) ;

de produits structurés de taux ;

Do e o > >

de swaps de titrisation.

®t pP®at eonr ®sufjuaguod

Ces instruments sont en quasi-totalité localisés chez Natixis.

Pour ces instruments, le tableau ci-aprées fournit les principaux paramétres non observables ainsi gue les intervalles de valeurs.

Classe d'Instrument

Principaux types de produits
composant le niveau 3 au sein de la
classe d'instrument

Techniques de valorisation utilisées

Principales Données non
Observables

Intervalles de données non
observables au sein des

produits de niveau 3 considérés

Instruments dérivés de crédit

CDO, Index tranche

Technique d'estimation des défauts tenant compte des effets de
corrélation et d'une modélisation du recouvrement

Courbe de corrélation spécifique du

portefeuille sous-jacent du CDO

5% - 95% (a)

CDS sur des Private Finance Initiative

Extrapolation a partir des prix sur la base d'hypotheses de

Instruments dérivés de crédit (autres que des CDS sur actifs de Taux de recouvrement 60% - 100%
e " recouvrement
titrisations)
P RPN - Actualisation des flux attendus sur la base d'hypotheses de o
Instruments dérivés de taux d'intérét Swaps de Titrisation . it Taux de Remboursement anticipé 5% - 33%
remboursement anticipé du portefeuille sous-jacent
Instruments dérivés de taux d'intérét Sticky CMS / Volatility Bond Modeles de valorisation d'options sur taux d'intérét Parametres de retour a la moyenne 1% - 5%

Instruments dérivés sur fonds

Payoffs as Target Volatility strategy et CPPI
sur Mutual Funds

L'approche retenue est un modele hybride couplant un modéle multi
sous jacent equity de type volatilité locale avec un modéle de taux

Données sur les fonds

Correl Indices - Taux : 19% - 38%

1 facteur Heath-Jarrow -Morton (HIMLF).

Modéle de valorisation basé sur les paramétres volatilité ction et

shortfall & terme Shortfall a terme

Instruments dérivés collatéralisés Payoffs multi sous-jacents

Correl AUDJPY et USD/JPY 30% -
60%
Volatilité Long Terme : 13% - 17%

Corrélation entre taux de change et
taux d'intérét ainsi que des niveaux
de volatilité long-terme

Modele de valorisation des options hybrides taux de change / taux

Instruments dérivés hybrides taux / change PRDC/ PRDKO / TARN long-terme dintérat

Modele de valorisation d'options sur volatilité intégrant la corrélation
entre les actifs.

Payoffs Multi-sous-jacent de maturité
longues

Instruments dérivés sur actions Parametres de corrélation 10% - 83%

Callable Spread Option and Corridor Callable
Spread Option

Modele de représentation a plusieurs facteurs de la courbe des
taux.

Instruments dérivés de taux d'intérét Spread mean-reversion 10% - 30%

Spread Lock : -0,16% / -0,18%
Volatilité 45% - 71%
Correl TECCMS 70% - 90%

Swap Spread Lock et Option sur Spread
Lock

Modele Bi-Lognormal pour appréhender la valeur temps des Courbe de Spread-lock, volatilités

Instruments dérivés de taux dintérét options Spread-Lock, et réplication pour les CMS et TEC Forwards TEC Forw ard et correlation TEC-CMS

(a) L 6 e n saeéndidneintéymnt ce type de données étant en parfait back-to-back ; ce parametre justifiant la classification de
niveau 3 est parfaitement couvert.

Politique suivie par le groupe concernant les transferts de niveau de juste valeur

Les transferts de niveau de juste valeur sont examinés et validés par des comités ad hoc. Pour ce faire, sont pris en compte différents
indicateurs t®moignant du caract re actif et |iquide des march®s, t

Pour tout instrument pour lequel ces critéres ne seraient plus respectés ou pour lesquels ces criteres redeviendraient observés, une
étude est menée.

Les informations sur les transferts entre niveaux de juste valeur sont indiquées en note 5.5.3. Les montants figurant dans cette note
sont les valeurs calculées en date de derniere valorisation précédant le changement de niveau.

Instruments affectés par la crise financiere
Les instruments affectés par la crise financiére et figurant a la juste valeur au bilan sont essentiellement détenus par Natixis.

CDO DO6ABS é CTEMBUBPRIME »

Au 31 décembre 2014, les expositions nettes non couvertes sont nulles. Pour rappel au 31 décembre 2013, la méthode suivante était
utilisée : méthode reposant sur une approche en cash flows actualisés utilisant la modélisation Intex et intégrant des hypotheses
di ff®renci ®es en fonct iomemtesdes cl asses dobéactifs sous

CDS CONCLUS AVEC DES REHAUSSEURS DE CREDIT (MONOLINE ET CDPC)

Le modele de valorisation des réfactions des opérations avec les monolines conclues sous forme de CDS consiste a appliquer aux
moins-values latentes des actifs sous-jacents couverts un taux de recouvrement homogéne de 10 % (taux se justifiant par la faible
capitalisation des monolines au regard de leurs expositions en risque), excepté pour une contrepartie pour laquelle le taux de
recouvrement est réputé nul au 31 décembre 2014 et une probabilité de défaut en adéquation avec le risque de crédit du réhausseur.

En outre, concernant les opérations avec les CDPC (Credit Derivatives Product Companies), la méthode en vigueur consiste en la mise
en Tuvre doéune approche par tr anjsapcaernetnsc,e rceopnocsearnnta nsturl ewsn ea ce s tfismastoiuocs!
du défaut, la PD et la LGD étant basées sur la maturité de la tranche. Les probabilités de défaut ainsi déterminées des sous-jacents ont
été stressées par un facteur de 1,2 en prenant en compte un taux de recouvrement de 27 %. Il en résulte une probabilité de défaut de la
contrepartie, celui-ci étant réputé survenirdéslor s que | es pertes ainsi d®termin®es exc dent |
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Ces provisions sont compl ® ®es dobéune r®serve g®n®rale tenant compt e

AUTRES INSTRUMENTS NON EXPOSES AU RISQUE RESIDENTIEL US POUR LA VALORISATION DESQUELS NATIXIS RECOURT A UN
MODELE DE VALORISATION

Les valorisations des actifs suivants, issus des op®r awlemacé, de titr
ont été réalisées a partir de modeéles de valorisation reposant sur les principes suivants :

CLO

Un modeéle de scoring de certaines structures d®finissant Il e niveau de risque de ¢
discriminants est appliqué.

CDO Trups (Trust Preferred Securities)

Le modéle de valorisation est basé sur des projections de flux de trésorerie futurs et de taux de défaut déterminés selon une approche

statistique déduisant la probabilité de défaut des établissements bancaires en fonction de leurs ratios financiers. Pour les autres

secteurs, les estimations des taux de défaut sont effectuées en tenant compte des notations actuelles des actifs. Les parametres ont

fait | 6objet doéun affinement e parath@résdde fharahéd) voaduigant @ wreimpact der- B@ milkonse ¢ d e s
débeuros au 304 d®cembr e

CDS sur Private Finance Initiative (CDS PFI) :

Le modéle de valorisation miseni uvr e, pour | es CDS portant sur |l es valeurs PFI (fir
est basé sur une approche calibrée sur les prix de marchés des obligations « PFl » sous-j acent es et l dutilisatic
recouvrement uniforme.

Instruments non valorisés en juste valeur au bilan

La norme IFRS 13 requiert de mentionner dans les notes annexes la juste valeur, ainsi que leurs niveaux de juste valeur associés, de
tous les instruments financiers enregistrés au colt amorti, y compris les crédits. Les méthodes de valorisation utilisées pour la
détermination de la juste valeur présentée en annexe sont précisées ci-dessous.

ACTIFS ET PASSIFS DES METIERS DE NATIXIS, DU « POOL » DE TRESORERIE, DE BPCE ET DES PORTEFEUILLES DES CAISSES
DO EPARGNE

Crédits et préts enregistrés en « Préts et créances » et encours de location financement

La juste valeur de ces instruments est déterminéepar act ual i sation des flux de tr®sorerie futu
crédit donné est letaux que legroupeaccor derait en date ddéarr°t® ° une m°me contrepart
Les composant e strigqee decondrépartie soRtrnétamment réévaluées.

D°s lors quoil existe une cotatioh3r@®poesanteacaucsi tterest dei bma quoi |

La juste valeur des crédits dont la durée initiale est inférieure & un an est généralement considérée correspondre a leur valeur
comptable.

Dettes et épargne

Chez Natixis, 16 ®val uati on de |l a juste valeur des emprunts et dettes de ti't
trésorerie futurs utilisant des paramétresal a date dbéarr°t® tel s gacaentetlaspread augueldatidsepréteauu x du s
emprunte.

Pour les autres dettes envers les établissements de crédit et la clientéle de durée supérieure a un an, la juste valeur est présumée
correspondre ala val eur actualis®e des flux futurs aehaussé duxsprehd dercred® dy t obsel
Groupe BPCE.

Immeubles de placement valorisés au colt dans les comptes

La détermination de la juste valeur des immeubles de placement (hors immeubles de placement des sociétés d'assurance) repose sur
la méthode de capitalisation du loyer, communément utilisée par les professionnels de I'immobilier. Le taux de capitalisation appliqué a
I'immeuble dépend d'un ensemble de facteurs tels que la localisation, la qualité et le type de la construction, son usage, le régime de
propriété de l'actif, la qualité des locataires et les caractéristiques des baux, le niveau des taux d'intérét ou encore I'état de la
concurrence sur le marché immobilier.

INSTRUMENTS DES METIERS DE LA BANQUE COMMERCIALE
Pour ces instruments financiers qui ne sont pas évalués a la juste valeur au bilan, les calculs de juste valeur sont communiqués a titre

déi nformation, et doivent °tre inteanpr ® ®s comme ®tant uniquement d:i
En effet, dans | a majeure partie des cas, l es valeurs comememi gu®es
pas | 6°tre en pratique.

Les justes valeurs ainsi calcul ®es | 6ont @axeRauxétats finaneiene Ges vajgwsune des be
sont pas des indicateurs utilisés pour les besoins de pilotage des activités de banque commerciale, dont le modéle de gestion est
principalement un mod | e ddédencai ssement des flux de tr®sorerie cont

Par conséquent, les hypothéses simplificatrices suivantes ont été retenues :

Dans un certain nombre de cas, la valeur comptable est jugée représentative de la juste valeur
I'l sdagit: not amment

A des actifs et passifs financiers a court terme (dont la durée initiale est inférieure ou égale a un an), dans la mesure ou la sensibilité
au risque de taux et au risque de crédit est non significative sur la période ;

A des passifs exigibles a vue ;
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A des préts et emprunts a taux variable ;

A des op®rationsareh®@vea®yl eédeamt & (en particulier, |l es produits do®p
fixés par les pouvoirs publics.

Juste valeur du portefeuille de crédits a la clientéle de détail

La juste valeur des crédits est déterminée a partir de modeles internes de valorisation consistant & actualiser les flux futurs

recouvrables de capital et doéoint®r°t sur | a dur ®e r esdstaédevaluée,lacour i r .
marge de cr ®dit ®t aonteévdluégparda slite. Led aptionsgdé nerebouesemenmt anticipé sont prises en compte sous
forme dodédun ajustement du profil dbéamortissement des pr°ts.

Juste valeur du portefeuille de crédits aux grandes entreprises, aux collectivités locales et aux établissements de crédit
La juste valeur des crédits est déterminée a partir de modeéles internes de valorisation consistant a actualiser les flux futurs

recouvrables de <capital et doéi nt ®r °t sur |l a dur ®e valuéesdinsi mue la” cour i
composante risque de crédit lorsque cette derniére est une donnée observable utilisée par les gestionnaires de cette clientéle. A défaut,
comme pour |l a client |l e de d®tail, | a ¢ omp oévaued mr la suite.d-eseoptiohe dec r ®d i t

rembour sement anticip® sont prises en compte sous forme doéun ajust el

Juste valeur des dettes

Pour les dettes a taux fixe envers les établissements de crédit et la clientéle de durée supérieure a un an, la juste valeur est présumée
correspondre ° |l a valeur actualis®e des flux futurs au teaumx0elsdti nt @
généralement pas pris en compte.

Instruments reclassés en « Préts et créances » ayant la nature juridique de « titres »

Léilliquidit® de ces instruments, n®cessaire au classement en pr°ts

Postérieurement au reclassement, il peut arriver que certains instruments redeviennent liquides et soient évalués en juste valeur de
niveau 1.

Dans | es autres cas, |l eur juste valeur est ®valu®e ~ | 6airuhentsde mod
évalués a la juste valeur au bilan.

4.1.7 Deépréciation des actifs financiers

Dépréciation des titres

Les titres autres que ceux class®s en portefeuill e doeeméntdesslorst i nanci
quoi l existe un indice objectif iels évdrm®Bment® géhéaateirsode perte® sntefvenus raprés hé6 un o u
comptabilisation initiale de | dactif et gue ces ®v ®ne ménancier quo nt un i

peut étre estimé de fagon fiable.
Les régles de dépréciation sont différentes selon que les titres sont des instruments de capitaux propres ou des instruments de dettes.

Pour les instruments de capitaux propres, une baisse durable ou une diminution significative de la valeur constituent des indicateurs

objectifs de dépréciation : une baisse de plus de 50 % ou depuis plusde36moi s de | a valeur doéun titre par r
caract®rise un indicateur objectif de d®pr®ciation durable se tradui
Ces crit res de d®pr®ciations sont, par ailleurs, compl ®td®ID %par | de
oudepuisplusde6moi s de | eur valeur par rapport ~ |l eur <co%t hiiserurodédique ou ¢
significatif ou prolongé. Une charge de dépréciation est enregistrée au compte de résultat si le groupe estime que lavaleurde | 6acti f n.

pourra étre recouvrée en totalité.
Pour les instruments de capitaux propres non cotés, une analyse qualitative de leur situation est effectuée.

La dépréciation des instruments de capitaux propres est irréversible et ne peut étre reprise par résultat. Les pertes sont inscrites dans le
poste « Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente ». Les gains latents subséquents a une dépréciation sont

différés en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres»j usquo6”~ | a cession des titres.
Pour Il es instruments de dettes tels quetord (ABS, CGMBS, iRNIBS; COOncash)oune | es t i
d®pr ®ci ation est constat®e | orsqudil existe un risque de contrepart,|
Les indicateurs de dépréciation utilisés pour les titres de dettes sont, quel que soit leur portefeuille de destination, identiques a ceux

ret enus dans | dappr®ciation sur base individuelle du risqueéeav®r ® d
ind®t ermin®e (TSSDI ), une attention particuli re est ®gabsepayernt port

Il e coupon ou pr o-daageladate de®embaursemennpréaue.

La d®pr®ciation des instruments de dettes peut °tre repriCe par r
dépréciations et reprises sont inscrites dans le poste « Co(t du risque ».

Dépréciation des préts et créances
La norme IAS 39 définit les modalités de calcul et de comptabilisation des pertes de valeur constatées sur les préts.

Une créance est dépréciée si les deux conditions suivantes sont réunies :

A il existe des indices objectifs de dépréciation sur base individuelle ou sur base de portefeuilles : il do®g®Phement s
déclenchant » ou « événements de pertes » qui identifient un risque de contrepartie et qui interviennent aprés la comptabilisation
initiale des pr°ts concern®s. Au niveau individuel, | esuentrit res
| 6exi stence doi mpa ynoss (stk mgswen matigeelimnmobilidre et meuf anoisspour les créances sur les collectivités
territoriales) ou, ind®pendamment de | 6exi stence doéun i mpay ®, |
contentieuses ;
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A ces événements entrainent la constatation de pertes avérées (incurred losses).

Les dépréciations sontdét er mi n®es par diff®rence entre | e eadikflawvaleuoactusliséeedes | € mon
flux futurs estim®s recouvrables en tenant compte de | 6afidngit des g
ndbeas pait recours ° | dactualisation des flux futurs. La éE®etr ®ci at i

capital. Les pertes probables relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte au travers de provisions comptabilisées au
passif du bilan.

Deux types de dépréciations sont enregistrés en colt du risque :
A les dépréciations sur base individuelle ;
A les dépréciations sur base de portefeuilles.

DEPRECIATION SUR BASE INDIVIDUELLE

ElI'l es se cal cul en nciers, déternlinés séom tee histhrig®s te®@exouvrement constatés par catégorie de créances.

Les garanties sont prises en compte pour d®t er mi ner |l e monleant des
risqgue de d®f auyeéasdéptédéencour s nodest

DEPRECIATION SUR BASE DE PORTEFEUILLES

Les dépréciations sur base de portefeuilles couvrent les encours non dépréciés au niveau individuel. Conformément a la norme IAS 39,

ces derniers sont regroupés dans des portefeuilles de risques homogéenes qui sont soumis collectivement a un test de dépréciation.

Les encours des Banques Populaires et des Caisses dO6éEpargne sont re

| ®vol ution du risque sur | a b aasupe.lesiporefeuléssonmis all éest deodépaétiatianisonticeuk e r ne  d U
relatifs aux contreparties dont l'a notation sbest si gnisfconbmet i vemen
sensi bl es. Ces encour s f oentquelleGisgbejde drédidné puisse étek dgivid@tement alloaénaux diférentes

contreparties composant ces portefeuilles et dans la mesure ou les encours concernés présentent collectivement une indication
objective de perte de valeur.

Le montant de la dépréciation est déterminé en fonction de données historiques sur les probabilités de défaut a maturité et les pertes

attendues, ajust®es si n®cessaire pour tenir compte des circonstanc:
Cette approche est éventuellement comp | ®t ®e doune analyse sectorielle ou g®ographique,
«” di r e »considémet urte combinaison de facteurs économiques intrinséques a la population analysée. La dépréciation sur

base de portefeuilles est détermi n®e sur | a base des pertes attendues °~ maturit® sur

418 Recl assements doactifs financiers
Plusieurs reclassements sont autorisés :

Reclassements autorisés antérieurement aux amendements des normes IAS 39 et IFRS 7 adoptéspar | 6 Uni on eur op®enn
le 15 octobre 2008

Figurent not amment par mi ces reclassement s, |l es recl assemactifs s doac:
financiers d®tenus jusqubdé”™ | 6®ch®ance

Tout titre a revenu fixe répondant a la définitiondes «Ti t res d®t enus jeuagad®t lud®c  mMBdmuae t ® d®F i ni
déoun reclassement d s |l ors que |l e groupe modifie son intLegrdupeon de g
doit par ailleursavoir | a capacit® de cette d®tention jusqud”™ maturit®.

Recl assements autori s®s depuis 3ét#REeHh dedemtt®ase sp arrorimeldn ibokaBree ur o p ®e nn
2008

Ce texte d®finit | es modalit®s des rééchascemenst asonendPrd o®st red ac g tuE®
de ceux inscrits en juste valeur sur option) :

A reclassement de titres de transaction vers les catégories « Actifs financiers disponibles a la vente » ou « Actifs financiers détenus
jusqud” cd» ®ch®an

Tout actif financier non d®riv® peut faire | 6objet dournencsede | asseme
« circonstances raresé ayant motiv® ce reclassement. L6l ASB a, p cemestran®moi r e,
2008 de « circonstance rare ».

Seuls les titres ° revenu fixe ou d®terminabl e Actéfsuimaacets déteausr e | 60 b
jusquo” |eéb®cLho®Ratnachel i ssement doit papaiitl® edle sd@tvenirr | deqntteinti e jeuw
inscrits dans cette cat®gorie ne peuvent °tre couverts contre | e r

A reclassement de titres de transaction ou de titres disponibles a la vente vers la catégorie « Préts et créances ».

Tout actif financier non dérivé répondant a la définition de « Préts et créances » et, en particulier, tout titre a revenu fixe non coté
sur un march® acti f, peut faire | 6objet doun r e stibnesdéceededtenid s | or
ce titre sur un futur prévisible ou a maturité. Le groupe doit par ailleurs avoir la capacité de cette détention a moyen ou long terme.

Les reclassements sont réalisés a la juste valeur a la date du reclassement, cette valeur devenant le nouveau co(t amorti pour les
instruments transférés vers des catégories évaluées au co(t amorti.

Un nouveau «t aux dodi nt»@®ME) ast alers ¢aleutétailafdate du reclassement afin de faire converger ce nouveau co(t amorti
vers la valeur de remboursement, ce qui revient a considérer que le titre a été reclassé avec une décote.
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Pour |l es titres auparavant inscrits par mi Il es actifs fladoréemdevieer s di s
résiduelle du titre ser a g®n ®r al ement compens® par | 6amorti ssement de | a perte
directement en capitaux propres a la date du reclassement et reprise sur base actuarielle au compte de résultat.

En cas de dépréciation postérieure aladat e de recl assement doéun titre auparavant inscr.]i
vente, la perte latente figée en gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres a la date du reclassement est reprise
immédiatement en compte de résultat.

419 D®comptabilisation doéactifs ou de passifs financiers

Un actif financier (ou un groupe dobdactifs similaires) résoreriede®compt a
| dactif ont expir ® o tweldamsi gugla quasctetaité des rsqueset acantageshiés @ la propriété de cet actif ont

été transférés a un tiers. Dans pareil cas, tous les droits et obligations éventuellement créés ou conservés lors du transfert sont
comptabilisés séparément en actifs et passifs financiers.

Lors de | a d®comptabilisation déun actif financier, un gpourin ou une
montant égal & la différence entre la valeur comptable de cet actif et la valeur de la contrepartie regue.

Dans | es cas 0% |l e groupe noat ontialtirtakn sdfe®r ®,i snqiu ecso neste ravv®a nltaa geuwsa s ima i
| 6actif, ce dernier reste inscrit au bilan datihs | a mesure de | 6i mpl
Dans |l es cas 0% |l e groupe ndadaonialtit®ndfe®r ®, smypuecsorserwv@nitagesasimai s
de | dactif, ce dernier est d®comptabilis® et t o u srt dot sompmtabilisést s et C
séparément en actifs et passifs financiers.

Si | ensemble des conditions de d®comptabilisation ndest pagsfs r ®uni
repr®sentant | es obligationden®dsactilféooccasion du transfer

Un passif financier (ou une partie de passif finadcirer) oesgqud®tompit
précisée au contrat est éteinte, annulée ou arrivée a expiration.

Opérations de pension livrée

Chezle c®dant, |l es titres ne sont pas d®comptabilis®s. Un pattres f repr (
donnés en pension livrée) est identifié. Cette dette constitue un passif financier enregistré au colt amorti ou a la juste valeur si ce passif
a été classé dans la catégorie « Juste valeur sur option ».

Chez le cessionnaire, les actifs regus ne sont pas comptabilisés mais une créance sur le cédant représentative des espéces prétées est
enregistr ®e. L e mo ndstansadit e tires aecus en®@ension livéée. ¢drsi dés arrétés suivants, les titres continuent a

°tre ®valu®s chez |l e c®dant suivant | es r gles de | eur oagesti@®@gorie d
catégorie : colt amorti si elle a été classée en « Préts et créances », ou juste valeur si elle a été classée en juste valeur sur option.

Opérations de préts de titres secs

Les préts de titres secs ne donnent pas lieu a une décomptabilisation des titres prétés chez le cédant. lls restent comptabilisés dans
l eur cat ®gori e comptabl e déorigime . etPovial ddiesnPs ucbafioy MmPraantt it r es
comptabilisés.

Opérations entrainant une modification substantieled 6act i fs fi nanciers

Lorsque tadactiodobjet de modifications substantielles (notamment sui:
difficultés financieres il y a décomptabilisation, dans la mesure ou les droits aux flux de trésorerie initiaux ont en substance expiré. Le
groupe considére que sont notamment considérées comme ayant provoqué des modifications substantielles :

A les modifications ayant entrainé un changement de la contrepartie, notamment lorsque la nouvelle contrepartie a une qualité de
crédittres diffefre nt e de I|;6anci enne

A des modificationsvi sant ~ passer doéune indexation tr~s structur®e " une i-r
sont pas sujets aux mémes risques.

Opérations entrainant une modification substantielle de passifs financiers

Une modification substantielle des termes doéun instrument deledbempr un:
ancienne et son remplacement par une nouvelle dette. Pour juger du caractére substantiel de la modification, la norme comptable
IAS 39 fixe un seuil de 10 % sur la base des flux de trésorerie actualisés intégrant les frais et honoraires éventuels : dans le cas ou la

différence est supérieure ou égale a 10 %, tous les co(ts ou frais encourus sont comptabilisés en proftouper t e | ors de | dexti
dette.

Le groupe consid re que doéautres modifications peuvent par lemi |l |l eur
changement dé®metteur (m°me ~ |106int®rieur .débun m°me groupe) ou | e cl

4.1.10 Compensation des actifs et des passifs financiers

Conformément a la norme IAS 32, le groupe compense un actif financier et un passif financier et un solde net est présenté au bilan a la
doubl e condi t i o juridigugraentcekécutoirele dec @mpenser |l es montants compéglarbei | i s®s
montant net, soit de r®aliser | dactif et de r®gler | e passif simult

Les opérations de dérivés et de pensions livrées traitées avec des chambres de compensation, dont les principes de fonctionnement
r®pondent aux deux crit res mentionn®s supr®. font | 6objet dbébune col

4.2 IMMEUBLES DE PLACEMENT
Conformément a la norme IAS 40, les immeubles de placement sont des biens immobiliers détenus danslebut dden retirer des
de valoriser le capital investi.
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Le traitement comptable des immeubles de placement est identique a celui des immobilisations corporelles (cf. note 4.3) pour les
entit®s du groupe 7 | 6except i ogoi cothptabilisent leuesiinmmeublesereptédentatifs de dolacersestsi r a n c e
déassurance " |l a juste valeur avec constatation de | a ultariteiegpari on en
capitalisation des loyers au taux du marché et comparaison avec le marché des transactions.

La juste valeur des i mmeubles de placement du groupe est communi g
particulier affectant significativement la valeur du bien.

Les biens immobiliers en location simple peuvent avoir une valeur résiduelle venant en déduction de la base amortissable.

Lesplusoumoins-val ues de cession doéi mmeubl es de pl ac eRrednits ouclargés nétsrdescr i t e s
autres activités ».

4.3 IMMOBILISATIONS

Ce poste comprend | es immobilisations <corporelles dbéexploigation,

immobilisations acquises en location-f i nancement et |l es biens mobiliers tempoaotdeirement
location-financement. Les parts de SCI sont traitées comme des immobilisations corporelles.

Conformément aux normes IAS 16 etIAS38, une i mmobi li sation corporelle ou i:ncorporelle
A il estprobable quelesavant ages ®conomi ques futurs associ ®s ~ cet actif iront

A le colit de cet actif peut étre évalué de maniére fiable.

Les i mmobilisations dobéexploitation sont enregistr®es potonquileeur c o %t
sont directement attribuabl es. Les |l ogiciels cr®®s, | carlesrccadbde | s r e mp
production, incluant les dépenses externes et les frais de personnel directement affectables au projet.

La m®t hode de comptabilisation des actifs par composants est appliqu

Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées a leur colt diminué du cumul des amortissements et des pertes de
valeur. La base amortissable tient compte de la valeur résiduelle, lorsque celle-ci est mesurable et significative.

Les immobilisations sont amorties en fonction de la durée de consommation des avantages économiques attendus, qui correspond en
général a la durée de vie du bien.Lor squdédun ou plusieurs composants dodéune i mmobilisat
des avantages ®conomiques diff®rents, ces composants sont amortis s

Les dur®es dbébamortissement suivantes ont ®t® retenues
A constructions : 20 4 60 ans ;

aménagements : 5a 20 ans ;

mobiliers et matériels spécialisés : 4 a 10 ans ;

A
A
A matériels informatiques : 3a 5 ans ;
A logiciels : maximum 5 ans.

P

our |l es autres cat®gories doi mréosesitleiersgéréral dansunefaurchetterded alleéans. | a dur ®e

Les immobilisations font | 6obj et déun test de d®pr ®ci atiogontl or squcé
identifi ®s. Dans | 6affirmati VéactafnesvekcbepaaPeuir tacoaVvrabl evede e
cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en résultat.

Cette dépréciation est reprise en cas de modification de la valeur recouvrable ou de disparition des indices de perte de valeur.

Le traitement comptable des immobilisati ons d 6&fmangeent (drédit-bailprenedri nanc ®e
est précisé dans la note 4.9.

Les actifs donn®s en |l ocation si mpil el a®nit mmao Wisleing ®tsi o'n sl 6caocrtpiofr edu el
mobiliers.

4.4 ACTIFS DESTINES A ETRE CEDES ET DETTES LIEES

En cas de décision de vendre des actifs non courants avec une forte probabilité pour que cette vente intervienne dans les 12 mois, les
actifs concernés sont isolés au bilan dans le poste « Actifs non courants destinés a étre cédés ». Les passifs qui leur sont
éventuellement liés sont également présentés séparément dans un poste dédié « Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre
cédés ».

D"s lors qudils sont class®s dans cette cat ®gorie, | es adetleuf s non
valeur comptable ou de leur juste valeur minorée des colts de la vente. Les instruments financiers restent évalués selon les principes
de la norme IAS 39.

4.5 PROVISIONS

Les provisions autres que celles relatives aux engagements sociaux, aux provisions épargne-l oge ment , aux risques doé
engagement s par signature et aux c deflemena tes litigds) ansendes; sisyue® fiscauxret er nent
restructurations.

Les provisions sont des passifs dont | 6®c h®ance ou | e monHlesnt est
correspondent a des obligations actuelles (juridiquesoui mpl i ci t es) , r®sul tant déun ®v®nement pas:
ressources sera probablement nécessaire pour les régler.
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Le montant comptabilis® en provision correspond °~ |l a meiigatioeur e est
actuelle a la date de cloture.

Les provisions sont actualis®es d s |lors que | 6effet ddactualisati of
Les dotations et reprises de provisions sont enregistrées en résultat sur les lignes correspondant a la nature des dépenses futures

couvertes.

Engagements sur | es -logementr ats doé®pargne

Les comptes épargne-logement (CEL) et les plans épargne-l ogement (PEL) sont des produits doé®pargr
|l es caract®ristiques sont d®é-logementstlep @écretsipas en applicatibrede tetieflds. sur | 6 ®par g

Le r ®gi me -lahém®rg génégeres engagements de deux natures pour les établissements qui le commercialisent :

A ldengagement de devoir, dans | e f wtnurt,auac cdo®rtdeerrmi n® & i xI® € ntl 6loeu viea
PEL ou ° un taux fonction de | a ;phase ddé®pargne pour | es contrats

A ldengagement de devoir r®mun®rer | 6®pargne dans |l e futurpour un tau
|l es PEL ou " wun taux fix® chaque semestre en fonction déune for mul

Les engagements présentant des conséquences potentiellement défavorables sont évalués pour chacune des générations de plans

dépargne-l ogement, ddéune part et pourl d@Pemesretmbl| &d awetsr &€ opnprttes ®par gne

Les risques attach®s ~ ces engagements sont couverts par réguitals provi s

futurs dégagés sur les encours en risques :

A ldencours doé®pargne en risque correspond au niveau doé®paisianhe f ut u|
Il est estimé statistiquement en tenant compte du comportement des souscripteurs épargnants, pour chaque période future, par
di ff ®  ence entre |l es encours do6®pargne probables et | es encours de¢

A ldencours de cr®dit en risque correspond aux encours de cr®dit d
crédits futurs estimés statistiquement en tenant compte du comportement de la clientele et des droits acquis et projetés attachés
aux comptes et -lggémenis doé®pargne

Les r®sultats des p®riodes futures sur | a ph aséee, paddfigrancegentelesaoxnt d ®t e
r®gl ement® offert et | a r®mun®ration attendue pour un produit doé®pa
Les r®sultats des p®riodes futures sur | a phase de cr ®c¢dntratppusnt d®t e
Il es PEL ou °“ wun taux fonction de |l a phase do®pargne pougtemdntéss contr a
Lorsque |l a somme al g®brigqgue de |l a mesure des engagements mémet urs su

génération de contrats traduit une situation potentiellement défavorable pour le groupe, une provision est constituée, sans
compensation entre les générations. Les engagements sont estimés par application de la méthode « Monte-Carlo » pour traduire
linertitude sur les évolutions potentielles des taux et leurs conséquences sur les comportements futurs modélisés des clients et sur les
encours en risque.

La provision est inscrite au passif du bilan et les variations sont enregistrées en produitsetcharges ddéi nt ®r °t s.

4.6 PRODUITSET CHARGESDO® 1 NTE£RagTS
Les produits et charges déint®r°ts sont comptabilis®s dawmscolte compt
amorti en utilisant | a m®thode du taux doéint®r°t effectif.

Le t a téret effedtif ast le taux qui actualise exactement les décaissements ou encaissements de trésorerie futurs sur la durée de
vie pr® ue de | 6instrument financier, de mani re ° obtenir |l a val eul

Le calcul de ce taux tient compte des colts et revenus de transaction, des primes et décotes. Les colts et revenus de transaction
faisant partie intégrante du taux effectif du contrat, tels que les frais de dossier ou les commissions d@dp por t eur s d o6 aefitf ai r es,
" des compl ®ments dbéint ®r°t.

4.7 COMMISSIONS SUR PRESTATIONS DE SERVICES
Les commissions sont comptabilisées en résultat, en fonction du type des services rendus et du mode de comptabilisation des
instruments financiers auxquels le service rendu est rattaché :

A les commissions rémunérant des services continus sont étalées en résultat sur la durée de la prestation rendue (commissions sur
moyens de paiement, droits de garde sur titres en dépdts, etc.) ;

A les commissions rémunérant des services ponctuels sont intégralement enregistrées en résultat quand la prestation est réalisée
(commissions sur mouvements de fonds, pénalités sur incidents de paiements, etc.) ;

A les commissions r®mun®rant | 6ex®cution déumrnact®s uil mmar t @ants slent Oiel
acte.

Les commi ssions faisant partie int®grante du rendement effectif d

financement donn®s ou | es commissions d&soommean ajustement du®ddenest effedint ¢ o mp |

du prét sur la durée de vie estimée de celui-c i . Ces commissions figurent donc par mi Il es

« Commissions ».

Les commi ssions de fiducie ou dduiseatta détenirto®a ptaceadesoagtits au nenodes particaliers, dées qui ¢
r®gi me de retraite ou dbébautres institutions. La fiducingpourcempteuvre no
de tiers.

4.8 OPERATIONS EN DEVISES
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Lesréglesdbenr egi strement comptable d®pendent du caract re mon®taire ou
en devises réalisées par le groupe.

é la date dbarr°t®, Il es actifs et |l es passifs mture®dansila menaié i bel | ®s
fonctionnelle de | 6entit® du groupe au bilan de | aquel |lessionsort sont c
comptabilisés en résultat. Cette régle comporte toutefois deux exceptions :

A seulelacomposante de | 6®cart de change calcul ® sur le co¥%t amorti des a
en résultat, le complément est enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres »;

A les écarts de change sur les ® ®ments mon®taires d®sign®s comme couverture de f
investissement net dans une entité étrangére sont comptabilisés en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres ».

Les actifs non monétaires comptabilisés au co(t historique sont évalués au cours de change du jour de la transaction. Les actifs non

monétaires comptabilisés a la juste valeur sont convertis en utilisant le cours de change a la date a laquelle la juste valeur a été

déterminée. Lesécart s de change sur | es ® ®ments non mon®taires sont comptab
non monétaire est enregistré en résultat et en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres » si le gain ou la perte

s u r lénlerdt @n monétaire est enregistré en « Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres ».

4.9 OPERATIONS DE LOCATION-FINANCEMENT ET ASSIMILEES
Les contrats de location sont analysés selon leur substance et leur réalité financiere etrelevent sel on | e cas doéop®rati
simple ou doéop®fFfimahcencents de | ocati on

4.9.1 Contrats de location-financement

Un contrat de location-financement se définit comme un contrat de location ayant en substance pour effet de transférer au preneur la
quasi-totalité des ri sques et avantages inh®rents ~ la propri® ® ddédun actif.
locataire financée par un crédit accordé par le bailleur.

La norme IAS 17 relative aux contrats de location présente notamment cing exemples de situations qui permettent de distinguer un
contrat de location-f i nancement dodéun contrat de | ocation simple

A le contrat transfére la propriété du bien au preneur au terme de la durée de location ;

A le preneur aetledropltésonbidédmsh” un prix suffisamment inf®rieur ~ sa
| exercice de | doption est raisonnabjement certain d s |l a mise en

A la durée du contrat de location couvre la majeure partiedelad ur ®e de vie ®conomique de | dactif

A " l16initiation du contrat, la valeur actual-‘ites®el de® dei tmepust mi v
loué ;

A la nature de Il o6actif est telleméwti lsip®ei fsaue lQuie aseppodérti er pdenmaodi

Par ailleurs, la norme IAS 17 décrit trois indicateurs de situations qui peuvent conduire a un classement en location-financement :

A sile preneur résilie le contrat de location, les pertes subies par le bailleur suite a la résiliation sont & la charge du preneur (moins-
value sur le bien) ;

A les profits et les pertes résultant de la variation de la juste valeur de la valeur résiduelle sont a la charge du preneur ;
A le preneur a la faculté de poursuivre la location pour un loyer sensiblement inférieur au prix de marché.

é | dactivation du confraanckment ®asteidsctbtataonbilan du bailleur
dans le contrat de location correspondant a la valeur actualisée au taux implicite du contrat des paiements minimaux a recevoir du
locataire augmentée de toute valeur résiduelle non garantie revenant au bailleur.

Conformément alanormelAS 1 7 , |l es valeurs r®si duel | ervisiomoréguligrea Ure diinugos deflaovaleur | 6 o b j e
r®siduell e estim®e non garantie entra' ne une modificati aldcdd mgrdafi l
nouveau plan dbéamortissement) et rigememomtantadesgpreduis inanciersidéja gpnstatésr ®e af i n de

Les dépréciations sur les opérations de location-financement sont déterminées selon la méme méthode que celle décrite pour les préts
et créances.

Les revenus des contrats de location-financement correspondant au montant des intéréts sont comptabilisés au compte de résultat au

poste « Intéréts et produits assimilés ». Les revenus du contrat de location-financement sont reconnus en résultat par le biais du taux
déint®r°t i mpliciatuex (dTel Ir)engtuaibitlriadRuipt®rumdti que constant sur | dencoul
taux dbéactualisation qui permet de rendre ®gal es

A la valeur actualisée des paiements minimaux & recevoir par le bailleur augmentée de la valeur résiduelle non garantie ;

A et l'a valeur déentr®e du bien (juste valeur “a-diré s codts éneotrison augnm
sp®cifiquement par | e bailleur pour | a mise en place ddédun contrat
Dans les comptes du locataire, les contrats de crédit-b a i | et de |l ocation avec option dbachat S

immobilisation financée par emprunt.
4.9.2 Contrats de location simple

Un contrat de | ocation simple est ueat coanamtaageoude lleqactdti i Omisseanile
au preneur.
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Dans les comptes du bailleur, le bien est comptabilisé en immobilisation et amorti sur la période de location, la base amortissable
s6entendant hors val eurcomptlliséd eneésultat surladarée dli contrat dedocagian.n t

Le bien nodest pas comptabilis® © |1 d6actif du preneur. Lestsuplai ement s
période de location.

4.10 AVANTAGES AU PERSONNEL
Legroupeaccorde ° ses salari®s diff ®rentasgotiegpes dbéavantages cl ass®s en

4.10.1 Avantages a court terme

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement, participation et primes dont le
reglement est attendu dans lesdouzemoi s de |l a cltture de | 6exercice et se rattachant

I'l's sont comptabilis®s en charge de | 6exercice, y compris pour | es |

4.10.2 Avantages along terme

Les avantages alongtermesontd es avant ages g®n®ral ement |i®s ~ | danci ende@tde®, vers:!
douzemois de |l a cl®ture de | 6exercice. ||l sbéagit en particulier des pl
Ces engagements font | 6 pobdardala\vdléundesengagemenis &ladoturec or r e s

Ces derniers sont ®valu®s selon une m®t hode actuariell e t ednCagret, c omp
| anciennet ®, l'a probabilit® de pgp®senceée e’ tlaaxdatbacdédati sabubnonCd
charge dans | e temps en fonction de |l a p®riode dbéactivit® des membr

4103 I ndemni t ®s de cessation doempl oi
(I sbdagit daecerdéesradxesatands tor® de la résiliation de leur contrat de travail avant le départ en retraite, que ce soit en

cas de |icenciement ou dbéacceptation dobébune cessation dobéempavali en ®c
fontl 6obj et ddédune provision. Cell es dont mobissdelaclogute eonreemt tieu daltaatisatiorp as at t e n«
4104 Avantages post®rieurs ~ | 6empl oi

Les avantages au personnel post ®ri eur s 'tenlrdira@te) pek miraites & awaniages aux t l es i
retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories : |l es r®gimes ~ <cotisations d®finies (not
provisionner pour | dentreprise) (reprl®@ssenrt@®giiniess d'd6 umr eesntgaatgieonmesntd &f iln

donnant lieu a évaluation et provisionnement).

Les engagements sociaux du groupe qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en charges et versées a des fonds de
retraite oesontdpdosisosnés aa passif du bilan.

La m®t hode do6®valuation utilis®e est identique ~ celle d®crite pour

La comptabilisation des engagements tient compte de la valeur des actifs constitués en couverture des engagements.

lesécarts de revalorisation des avantages post®rieurs 7 | demploi, re
déajustements | i ®s - | 6exp®rience sont enregistr®s en capsutabux pr o]
ultérieur. Les écarts de revalorisation des avantages a long terme sont enregistrés en résultat immédiatement.

La charge annuelle au titre des r®gimes ~ prestations d®ierinetiiées comp
al 6actualisation des engagements et | e co%t des services pass®s.

Le montant de |l a provision au passif du bilan correspond aw mont a

reconnus en IAS 19R.

4.11 PAIEMENTS FONDESSURBASE DO ACTI ONS

Les paiements sur base dobéactions concernent |l es transactionsoOidlomnt | e
soient d®nou®s par remise dbébactions ou r®gl ®s en num®raire, |l e mont
lLacharge support®e par |l e groupe est ®val u®e sur la base de la ju
souscription dbdactions attribu®es par certaines filial esgitared]a char g
|l 6option par | e nombre estim® dobéoptions qui seront acquicendtonsau t er m

de présence des bénéficiaires et des éventuelles conditions de performance hors marché attachées au plan.

La charge pour le groupe est enregistrée en résultat a compter de la date de notification aux salariés, sans attendre, le cas échéant,
qgue |l es conditions n®cessaires ~ leur attribution d®&fi nhiguielee soi ent
bénéficiaires exercent leurs options.

Dans |l e cas des plans d®nou®s par remise dbdactions, |l a contrepartie

Pour les plans dénoués en numéraire, pour lesquels le groupe supporte un passif, la charge correspond a la juste valeur du passif. Ce
mont ant est ®t al ® sur la p®riode dobéacquisition des droi trparfear Il a ¢
résultat a chaque arrété.

4.12 IMPOTS DIFFERES
Des impéts différés sontcomp t abi | i s®s | or squd
ou dbéun passif et quelle que so

il existe des diff®rences temporell e
it la date ° laquelle | 6imptt devien
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Le taux doéi mptt et Iseaurlecalgldessmpdts diférés somtsceux résulant des textes fiscaux en vigueur et qui

seront applicables |l orsque | 6imptt deviendra r®cup®rable ou exigibl
Les impositions diff®r®es sont compens®eserntt® £iteal aucoi v-eapoude
m°me, soit au groupe dbéint®gration fiscale so6il exi stabl eequactdoént
concernée a une perspective de récupération sur un horizon déterminé.

Les implts diff®r®s sont comptabilis®s comme un produit ouuxune <cha
afférant :

A aux ®carts de revalorisation syr |les avantages post®rieurs ~ | demg

A aux gains et pertes latents sur les actifs financiers disponibles a la vente ;
A aux variations de juste valeur des dérivés désignés en couverture des flux de trésorerie ;

pour lesquels les impots différés correspondants sont enregistrés en gains et pertes latents comptabilisés directement en capitaux
propres.

Les dettes et cr®ances dbéimptts diff®r®s ne font pas | 6objet dobéune

413 ACTI VI TES D6BESSURANC
Les actifs et passifs financiers des soci ®t ®s 39dI8 amntsclassésndane less ui vent
cat ®gories d®finies par cette norme et en suivent |l es r gles dodo®val:

Les passifs doéassurance restent en grande partie ®val u®s pasiefl on | e
actuel de la norme IFRS 4.

En effet, en application de la phase | de la norme IFRS 4, les contrats se répartissent en trois catégories :

A les contrats qui g®n rent un r i s g uecettt@Gaégmiarecaunre les cantratsslepnésoyatice, | a nor
retrait e , dommages aux biens, contrats doOo®pargne en unit® de compte
provisions techniques définies par le référentiel local sont maintenues sur ces contrats ;

A les contrats financiers tels que les contrats d 6 ® par gne qu i ne g®n rent pas un risque ddassu
IFRS4 so6ils contiennent une participation aux b®n®fices discr®tion

techniques définies par le référentiel local sont également maintenues ;

A les contrats financiers sans participation aux bénéfices discrétionnaire, tels que les contrats en unités de compte sans support euro
et sans garantie plancher, relévent de la norme IAS 39.

La majorité des contrats financiers émis par les filiales du groupe contient une clause de participation discrétionnaire des assurés aux
bénéfices.

La clause de participation discr®tionnaire octroie aux sodedacri pteu
rémunération garantie, une quote-part des résultats financiers réalisés. Pour ces contrats, en application des principes de la

« comptabilité reflet » définis par la norme IFRS 4, la provision pour participation aux bénéfices différée est ajustée pour refléter les

droits des assurés sur les plus-values latentes ou leur participation aux pertes sur les moins-values latentes relatives aux instruments

financiers valorisés en juste valeur en application de la norme IAS 39. La quote-part de plus-values revenant aux assurés est

déterminée selon les caractéristiques des contrats susceptibles de bénéficier de ces plus-values.

La variation de participation aux bénéfices différée est enregistrée en capitaux propres pour les variations de valeur des actifs financiers
disponibles a la vente et en résultat pour les variations de valeur des actifs financiers a la juste valeur par résultat.

Léapplication de ces principes est compl ® ®e par | a r @adarr&éxqgtei on dou
|l es passifs dbéassurance sont suffisants, en utilisant tilsed Obastsiumatnicae
et des contrats doéinvestissement avec participati on vateur écol®qu®f i ces d
des passifs, qui correspond a la moyenne des trajectoires stochastiques. Si la somme de la valeur de rachat et de la participation aux

b®n®f i ces diff®r®e est inf® rieure aux provi s i estresregdt®Each sontrepartieds ®v al u®
résultat.

4.14 ACTIVITES DE PROMOTION IMMOBILIERE

Le chiffre doaffaires des activit®s de promotion i mmobithireetdes repr ®s

activités de prestations de services.

Les op®rations partiellement achev®es ~ |l a cl'ture de | Oeabhamseci ce s
des derniers budgets dodéop®rations actualis®s ~ |l a cllture.

Lorsque |l e r®sultat de | 6op®rani bhalmlee pelués °predtwistts m®e deont compt
comptabilisées qui sont recouvrables.

Le d®gagement des marges op®rationnelles pour |l es op®rations de pr
contrats :

A | éaaisition des terrains ;

A les travaux déam®nagement et de construction

A les taxes @dgoéurbani sme

A les ®tudes pr®alables, qui sont stock®es seul ement si l'a probabili
A les honoraires i ntverrangees ddee tndao pt@riastei odnd o u
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A les frais commerciaux affectables (commissions des vendeurs internes et externes, publicité des programmes, bulles de
vente, etc.) ;

A les frais financiers affectés aux opérations.

Les stocks et travaux en cours sont constituésdest er r ai ns ®val u®s ~ | eur co%t dobéacquisition, d
et de construction), des frais commerciaux affectables (commissions des vendeurs internes et externes, bulles de vente, etc.) et des
produits finis évalués au prixderevi ent . Les co¥%ts dbéemprunt ne sont pas inclus dans | e

Les études préalables au lancement des opérations de promotion sont incluses dans les stocks si les probabilités de réalisation de
| 6op®ration sont ®| ev®esa.i sDasmsntl e ocnasst act d®st reani rceh,arcgeess fdre | 6exerci ce.

Lorsque la valeur nette de réalisation des stocks et des travaux en cours est inférieure a leur prix de revient, des dépréciations sont
comptabilisées.
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Note 5Notes relatives au bilan

5.1  CAISSE, BANQUES CENTRALES

en millions doeuros 31/12/2014 31/12/2013
Caisse 2722 2 647
Banques centrales 76 306 57 763
TOTAL CAISSE, BANQUES CENTRALES 79 028 60 410

5.2 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Ces actifs et passifs sont constitués des opérations négociées a des fins de transaction, y compris les instruments financiers dérivés, et
de certains actifs et passifs que le groupe a choisi de comptabiliser a la juste valeur, dés la date de leur acquisition ou de leur émission,
au titre de | doptioB9. of ferte par |l a norme | AS

5.2.1 Actifs financiers ala juste valeur par résultat

Les actifs financiers du portefeuille de transaction comportent notamment les opérations sur titres réalisées pour compte propre, les
pensions et les instruments financiers dérivés négociés dans le cadre des activités de gestion de position du groupe.

31/12/2014 31/12/2013

en millions d'euros Transaction Sur option Total Transaction Sur option Total
Effets publics et valeurs assimilées 32 485 33 32518 29 336 42 29 378
Obligations et autres titres a revenu fixe 8121 2 826 10 947 8988 2843 11831
Titres a revenu fixe 40 606 2 859 43 465 38 324 2885 41 209
Actions etautres fitres & revenu 32854 11698 44552 25 357 11985 37342
variable

Préts aux établissements de crédit 353 353 335 1 336
Préts a la clientéle 429 10 083 10512 209 9633 9842
Préts 782 10 083 10 865 544 9634 10178
Opérations de pension @ 63 699 63 699 61911 61911
Dérivés de transaction @ 66 719 i 66 719 55 432 mn 55 432
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS A LA 140 961 88 339 229 300 119 657 86 415 206 072

JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

@ Les informations sont présentées en tenant compte des effets de la compensation réalisée conformément & la norme 1AS 32 (cf. note
14)

Conditions de classification des actifs financiers ala juste valeur par résultat sur option

Non- . i o Actifs financiers
Gestion en Dérivés N X
concordance . . . a la juste valeur
- , juste valeur incorporés .

en millions d'euros comptable sur_option
Titres a revenu fixe 1018 65 1776 2 859
Actions etgutres titres a 8 249 3 449 0 11 698
revenu variable
Préts et opérations de pension 5588 64 167 4027 73782
TOTAL 14 855 67 681 5803 88 339

Les actifs financiers valorisés a la juste valeur sur option concernent en particulier certains contrats de préts structurés aux collectivités
locales, des obligations structurées couvertes par des instruments dérivés non désignés comme instruments de couverture, des actifs
comprenant des dérivés incorporés et des titres a revenu fixe indexés sur un risque de crédit.

Dans le cadre des activités de marché exercées par Natixis, le recours a la juste valeur sur option a principalement permisdé ®vi t er une
di storsion comptable entre des actifs dementdle cas gntaesus aActifset ud dévivé @eni g u e me n
couverture | orsque |l es conditions de | a comptabilit® deéapuigugeer t ur e
aux portefeuilles dboactifs et dstevalausdansfesadrie dercesménies actwviteg ®r ®s et ®val u®:

Préts et créances ala juste valeur par résultat sur option et risque de crédit

Le tableau ci-apres présente la part de la juste valeur imputable au risque de crédit des préts et créances comptabilisés a la juste valeur
sur option. Lorsque des achats de protection ont été effectués en lien avec la mise en place de ces préts, la juste valeur des dérivés de
crédit liés est également indiquée.

31/12/2014 31/12/2013
" Variation de - Variation de

Exposition au . Exposition au .
- juste valeur . juste valeur

risque de . risque de .
-~ imputable au -~ imputable au
crédit - crédit )

en millions d'euros risque de risque de
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crédit crédit

Préts aux établissements de crédit 1
Préts a la clientéle 10 083 (23) 9633 5)
TOTAL 10 083 (13) 9634 (5)

Au 31 décembre 2014, le groupe ne couvre pas, par des achats de protection, le risque de crédit des préts ou créances classés dans
les instruments a la juste valeur par résultat sur option.

5.2.2 Passifs financiers ala juste valeur par résultat

Au passif, |l e portefeuille de transaction est compos® deensioaett es | i ®
déinstruments financiers d®riv®s.

en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Titres vendus a découvert 39 264 41 289
Autres passifs financiers 775 1828
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 40 039 43 117
Dérivés de transaction @ 65 489 57 223
Comptes a terme et emprunts interbancaires 49 66
Comptes a terme et emprunts a la clientéle 305 116
Dettes représentées par un titre 16 904 15 083
Dettes subordonnées 94 90
Opérations de pension @ 75 205 63 873
Autres passifs financiers 513 264
Passifs financiers a la juste valeur sur option 93 070 79 492
TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 198 598 179 832

@ Les informations sont présentées en tenant compte des effets de la compensation réalisée conformément & la norme 1AS 32 (cf. note
14).

Conditions de classification des passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

Passifs
Non- Gestion en Dérivés | manciers a
concordance . . . la juste
juste valeur incorporés
comptable valeur sur
en millions d'euros option
Comptes a terme et emprunts interbancaires 49 0 0 49
Comptes a terme et emprunts a la clientele 217 (0] 88 305
Dettes représentées par un titre 12 312 (0] 4592 16 904
Dettes subordonnées 0 0 94 94
Opérations de pension et autres passifs financiers 513 75 205 0 75718
TOTAL 13 091 75 205 4774 93 070

Les passifs financiers valorisés a la juste valeur sur option comprennent, en particulier, des émissions ou des dépéts structurés
comportant des dérivés incorporés (ex. : BMTN structur®s ou PEP actions). Ces op®rations
le Crédit Foncier.

Dans le cadre des activités de marché exercées par Natixis, lerecour s °~ | a juste valeur sur option a pr
di storsion comptable entre des actifs et des passifs ®condaeni quemenr
couverture lorsque les conditions de la comptabilité de couverture ne sont pas remplies.
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Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option et risque de crédit

31/12/2014 31/12/2013
Montant Montant
Juste valeur contractuellement Différence Juste valeur  contractuellement Différence

da a I'échéance da & I'échéance
en millions d'euros
Comptes a terme et emprunts interbancaires 49 13 36 66 66
Comptes a terme et emprunts a la clientéle 305 296 9 116 119 )
Dettes représentées par un titre 16 904 15 873 1031 15083 14 934 149
Dettes subordonnées 94 101 7) 90 101 (11)
Opérations de pension 75718 75 707 11 64 137 64 136 1
TOTAL 93 070 91 990 1080 79 492 79 290 202
Certains passifs ®mis et comptabilis®s en option just etieestintéger par r
dans la juste valeur des passifs.
Le montant contractuell ement d¥%n -~ | 6®ch®ance des emprunts sbent enc
| 6exercice, augment® des int®r°ts courus nontg@érdlementretthoeur | es titres.
Le montant des réévaluations imputables au risque de crédit propre (valorisation du spread ®me t t eur ) 109 &®l Tvens doeur
(-176 mi |1 1 i ons d aéembre 2013), wontlute incidence négative de 276 mi | | i o n ssur tb p@duit esbancaire de la
période (incidence négative de 258 mi | | i ons d®euros en 201

5.2.3 Instruments dérivés de transaction

Le montant notionnel des instruments financiers ne casrestisgquessde qudune
marché attachés a ces instruments. Les justes valeurs positives ou négatives représentent la valeur de remplacement de ces
instruments. Ces valeurs peuvent fortement fluctuer en fonction de |
31/12/2014 31/12/2013
- Notionnel Juste valfa_ur Juste vale_ur Notionnel Juste val_e_ur Juste \/ale_ur

en millions d'euros positive négative positive négative

Instruments de taux 4772 485 38 490 34 764 5035 994 36 682 36 849

Instruments sur actions 86 479 1121 3294 8021 2 2

Instruments de change 867 983 15 142 13 820 702 464 7324 7501

Autres instruments 41 028 163 237 52 047 63 179

Opérations fermes 5767 975 54 916 52 115 5 798 526 44 071 44 531

Instruments de taux 916 056 324 826 941 444 122 1190

Instruments sur actions 38 289 2176 2428 54 855 3377 3087

Instruments de change 475 638 5 566 6 440 331 337 4 336 4 890

Autres instruments 49 190 1211 1168 47 718 760 842

Opérations conditionnelles 1479 173 9 277 10 862 1375 354 8 595 10 009

Dérivés de crédit 92 342 2526 2512 181 969 2766 2 683
1‘;@;:5;')’:?”}3 MENTS DERIVES DE 7 339 490 66 719 65 489 7 355 849 55 432 57 223
WJusquden 2013, les justes valeurs au bilan des d®riv®s degoupaivertur e

par cette derniére, étaient présentées parmi les « dérivés de transaction ». A compter de 2014, cette présentation a été modifiée : ces
dérivés externes sont dorénavant présentés en dérivés de couverture, en cohérence avec le traitement comptable appliqué.

Léapplication de cette pr®sentation ° Il dinformation au paile®cembr e
dérivées de transaction vers les postes relatifs aux dérivés de couverture (note 5.3) :
- Notionnel : reclassementde 211941 mi | I i ons dd&eur 0ld439 Op8o rntid nti ocnes pdodsetuer o's 7
- Juste valeur positive : reclassement de 6 792 millionsdé e ur o s, portant ce poste © 48 640 milll
- Juste valeur négative : reclassement de 7 485 millions dbéeuros, portant ce |
53 INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE
Les dérivés qualifiés de couverture sont ceux qui respecte nt , d s I d6initiation de |l a relation de
conditions requises par la norme IAS3 9 et not amment |l a documentation formalis®e de 1|60
couverture entre les instruments dérivés et les éléments couverts, tant de maniére prospective que de maniére rétrospective.
Les couvertures de juste valeur correspondent principal ement - de:
variations de juste valeur des instruments ataux fixe i mput abl es ° | 6®v ol ut icauvertuces tsanstormenkdesd e mar c |

actifs ou passifs a taux fixe en éléments a taux variable. Les couvertures de juste valeur comprennent notamment la couverture de
préts, de titres, de dépbts et de dettes subordonnées a taux fixe.

La couverture de juste valeur est également utilisée pour la gestion globale du risque de taux.
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Les couvertures de flux de tr®sorerie permettent de f ifugentspodant ddenca
intérét a taux variable. La couverture de flux de trésorerie est également utilisée pour la gestion globale du risque de taux.

31/12/2014 31/12/2013

. Juste valeur Juste valeur . Juste valeur Juste valeur
en millions d'euros focinel positive négative Notionnel positive négative
Instruments de taux 676 827 13674 16 532 630 843 5113 4 580
Instruments de change 17 188 2 470 3 606 16 259 1362 1389
Opérations fermes 694 015 16 144 20138 647 102 6 475 5969
Instruments de taux 6241 46 5 5787 87
Opérations conditionnelles 6 241 46 5 5787 87
Couverture de juste valeur 700 256 16 190 20 143 652 889 6 562 5969
Instruments de taux 30 452 186 1424 17 081 a7 202
Instruments de change 814 11 9 993 16 12
Opérations fermes 31 266 197 1433 18 074 63 214
Instruments de taux 895 5 6 374 7 1
Instruments de change 10 19
Opérations conditionnelles 905 5 6 393 7 1
Couverture de flux de trésorerie 32171 202 1439 18 467 70 215
Dérivés de crédit 697 4 1341 11 1
EELCEEESQESTEUMENTS DERIVES DE 733 124 16 396 21582 672 697 6 643 6 185
WJusquden 2013, les justes valeurs au bilan des d®ri v@surddgougeouvertu

par cette derniére, étaient présentées parmi les « dérivés de transaction ». A compter de 2014, cette présentation a été modifiée : ces
dérivés externes sont dorénavant présentés en dérivés de couverture, en cohérence avec le traitement comptable appliqué.

Léapplication de cette pr®sentation - Il 6information au 3liled®cembr e
dérivés de transaction vers les postes relatifs aux dérivés de couverture (note 5.2) :
- Notionnel : reclassementde 211941 mi |l Il i ons ddeuros, portant; ce poste © 884 638
- Juste valeur positive : reclassementde67 92 mi | |l i ons déeuros, portant ce poste ~ 13 4
- Justevaleurnégative: r ecl assement de 7 485 wmel poehe d6&3r 630 mottions do

5.4  ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE
11 sbagit des actifs financiers non d®riv®s qui Actifsofinanders p Eaguste®t ® c | a
valeur », « Actifs financiers détenus | us qu 6~ »lou@® s @ aréances »).

en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Effets publics et valeurs assimilées 38 206 33188
Obligations et autres titres a revenu fixe 35969 33193
Titres dépréciés 200 260
Titres a revenu fixe 74 375 66 641
Actions et autres titres & revenu variable 14 228 14 492
Préts 39 52
Montant brut des actifs financiers disponibles a la vente 88 642 81185
Dépréciation des titres a revenu fixe et des préts (95) (145)
Dépréciation durable sur actions et autres titres a revenu variable (1 563) (1 666)
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 86 984 79 374
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux

propres sur actifs financiers disponibles a la vente (avant 4638 2 469
impot)

Les actifs financiers disponibles " Il a vente sont d®pr ®@xigq@®sonen pr ®s

investissement pourrait ne pas étre recouvré. Pour les titres a revenu variable cotés, une baisse de plus de 50 % par rapport au co(t
historique ou depuis plus de 36 mois constituent des indices de perte de valeur.
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5.5 JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

5.5.1 Hiérarchie de lajuste valeur des actifs et passifs financiers
La répartition des instruments financiers par nature de prix ou modeles de valorisation est donnée dans le tableau ci-dessous :

31/12/2014 31/12/2013
Techniques de Techniques de Techniques de Techniques de
Cotation valorisation valorisation Cotation valorisation valorisation
sur un utilisant des utilisant des sur un utilisant des utilisant des
marché données données non marché données données non
actif observables observables actif observables observables
en millions d'euros (niveau 1) (niveau 2) (niveau 3) Total (niveau 1) (niveau 2) (niveau3) @ Total
ACTIFS FINANCIERS
Titres 64 826 8164 469 73 459 55935 6815 931 63 681
Titres a revenu fixe 33412 6724 469 40 605 32243 5150 931 38 324
Titres a revenu variable 31414 1440 0 32 854 23692 1665 25 357
Instruments dérivés 1553 63 327 1837 66 717 2185 51413 1834 55 432
Dérivés de taux 3 37502 1309 38 814 6 35932 866 36 804
Dérivés actions 936 2226 134 3296 1948 829 602 3379
Dérivés de change 9 20 691 8 20 708 21 11621 18 11 660
Dérivés de crédit 0 2140 386 2526 2418 348 2766
Autres dérivés 605 768 0 1373 210 613 823
Autres actifs financiers 0 409 376 785 544 544
Actifs financiers détenus a des
fins de transaction 66 379 71 900 2682 140 961 58 120 58 772 2765 119 657
Titres 9793 2265 2498 14 556 10741 2234 1895 14 870
Titres a revenu fixe 909 597 1353 2859 1536 716 633 2885
Titres a revenu variable 8 884 1668 1145 11 697 9205 1518 1262 11985
Autres actifs financiers 0 67 373 6410 73783 1 65 287 6 257 71545
Actifs financiers a la juste valeur
sur option par résultat 9793 69 638 8908 88 339 10742 67 521 8152 86 415
Dérivés de taux 0 13911 1 13912 5 5248 1 5254
Dérivés de change 0 2480 0 2480 5 1373 1378
Dérivés de crédit 0 0 4 4 11 11
Instruments dérivés de
couverture 0 16 391 5 16 396 10 6621 12 6 643
Titres de participation 95 437 2842 3374 262 441 3115 3818
Autres titres 72393 6190 4946 83529 65 695 7475 2283 75 453
Titres a revenu fixe 66 073 4 446 3718 74 237 59 434 5860 1150 66 444
Titres a revenu variable 6320 1744 1228 9292 6261 1615 1133 9009
Autres actifs financiers 10 20 51 81 10 44 49 103
Actifs financiers disponibles a la
vente 72 498 6 647 7 839 86 984 65 967 7 960 5 447 79 374
PASSIFS FINANCIERS
Titres 37 656 1598 10 39 264 40 611 678 41 289
Instruments dérivés 1522 61988 1979 65 489 2203 53390 1630 57 223
Dérivés de taux 28 34178 1384 35590 92 36 848 1014 37 954
Dérivés actions 908 4698 116 5722 1885 1166 39 3090
Dérivés de change 8 20243 8 20 259 12 340 51 12 391
Dérivés de crédit 0 2040 471 2511 2242 526 2768
Autres dérivés 578 829 0 1407 226 794 1020
Autres passifs financiers 0 775 0 775 945 883 1828
Passifs financiers détenus a des
fins de transaction 39178 64 361 1989 105 528 43 759 54 951 1630 100 340
Titres 0 16 998 0 16 998 10519 10519
Autres passifs financiers 0 76 000 72 76 072 68 898 75 68 973
Passifs financiers a la juste
valeur sur option par résultat 0 92 998 72 93 070 0 79 417 75 79 492
Dérivés de taux 6 17 961 0 17 967 5 4778 4783
Dérivés de change 0 3615 0 3615 1 1400 1401
Dérivés de crédit 0 0 0 0 1 1
Instruments dérivés de
couverture 6 21576 0 21582 6 6179 0 6 185

@ Montant ajusté par rapport aux états financiers du 31 décembre 2013 correspondant principalement au reclassement du niveau 2

vers le niveau 3 des titres du métier de Capital Investissement de Natixispour 1 121 mick hoted.h®. ddeur os

La présentation des opérations de couverture a été modifiée au cours de la période et les informations au 31 décembre 2014 integrent
cette modification. (cf. note 5.3)
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5.5.2 Analyse des actifs et passifs financiers classés en niveau 3 de la hiérarchie de juste valeur

Gains et pertes comptabilisés au cours dela  Evénements de gestion de la . Autres
. L Transferts de lapériode variations
période période
Au compte de résultat @
Sur les en capitaux vers une
opérations en Sur les opérations propres autre
vie ala sorties du bilan & Achats / Ventes / catégorie de etvers un
en millions d'euros 01/01/2014" _ Reclassements cloture lacloture Emissions Remboursements comptable autre niveau 31/12/2014
ACTIFS FINANCIERS
Titres 931 41 81 491 (1222) 11 109 27 469
Titres a revenu fixe 931 41 81 491 (1222) 11 109 27 469
Titres & revenu variable
Instruments dérivés 1834 1047 15 2 (264) (652) 91 (236) 1837
Dérivés de taux 866 461 71 (33) 61 91 (208) 1309
Dérivés actions 602 339 (773) (34) 134
Dérivés de change 18 (11) 2 2 1 8
Dérivés de crédit 348 258 (56) (229) 59 6 386
Autres dérivés
Autres actifs financiers 376 376
Actifs financiers détenus ades fins
de transaction 2765 1088 96 493 (1 486) (641) 576 (209) 2682
Titres 1895 (36) 72 33 322 (319) 21 489 21 2498
Titres arevenu fixe 633 34 31 264 (187) 24 552 2 1353
Titres & revenu variable 1262 (36) 38 2 58 (132) 3) (63) 19 1145
Autres actifs financiers 6257 (5) (474) 32 1584 (1925) 753 188 6410
Actifs financiers alajuste valeur sur
option par résultat 8152 (41) (402) 65 1906 (2 244) 774 489 209 8908
Dérivés de taux 1 1
Dérivés de crédit 11 (6) 1) 4
Instruments dérivés de couverture 12 (6) (1) 5
Titres de participation 3115 (95) (60) 27 90 246 (353) 10 ) 33 2842
Autres titres 2283 (8) 2 1 126 1286 (758) 11 2002 (9) 4946
Titres arevenu fixe 1150 3) 9 5 83 1062 (520) 6 1926 3718
Titres & revenu variable 1133 ®5) (7) 6 43 224 (238) 5 76 (9) 1228
Autres actifs financiers 49 ®) 1 ®) (13) 28 (1) 51
Actifs financiers disponibles ala
vente 5447 (103) (66) 38 216 1533 (1116) 8 1859 23 7839
PASSIFS FINANCIERS
Titres 10 10
Instruments dérivés 1630 554 164 (204) 88 (253) 1979
Dérivés de taux 1014 (85) 398 120 (101) 161 (123) 1384
Dérivés actions 39 65 12 (15) 16 1) 116
Dérivés de change 51 (18) (1) (21) 3) 8
Dérivés de crédit 526 85 61 32 (87) (68) (78) a7
Autres dérivés 48 (48)
Autres passifs financiers
Passifs financiers détenus ades fins
de transaction 1630 554 164 (204) 98 (253) 1989
Titres
Autres passifs financiers 75 (20) (6) 5 18 72
Passifs financiers alajuste valeur sur
option par résultat 75 (20) © 5 18 72

@ Montant ajusté par rapport aux états financiers du 31 décembre 2013 correspondant principalement au reclassement du niveau 2

vers niveau 3 des titres du métier de Capital Investissement de Natixis pour 1 121 mi | | i o n scf. mbte d.116).0 s  (

Les principaux impacts comptabilisés en compte de résultat concernent les instruments financiers a la juste valeur par résultat. lls

incluent notamment :

A La valorisation des Cdlprintt@ohBo8Sverts: ceampOs mnil éi ons doéeuros. Des op®

@

composante subprimeont fait | 6objet ddéune cession au c ouicaifsullacomptee mi er s
de résultat.
Les réfactions appliquées a la juste valeur des CDS conclus avec les monolines: + 102 mi l;l i ons dbdeuros

o 3

Une reprise de provision sur base de portefeuille constituée sur les expositions relatives aux Credit Derivatives Product
Companies (CDPC): + 27 mil | ions dbéeuros
Une diminution des décotes sur parts de fonds : +7 millions dbeuros.
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5.5.3 Analyse des transferts entre niveaux de la hiérarchie de juste valeur

Exercice 2014

De niveau 1 niveau 2 niveau 2 niveau 3
en millions d'euros Vers niveau 2 niveau 1 niveau 3 niveau 1
ACTIFS FINANCIERS
Titres 486 643 109
Titres a revenu fixe 486 9 109
Titres a revenu variable 634
Instruments dérivés 2 91
Dérivés de taux 2 91
Autres actifs financiers 376
Actifs financiers détenus a des fins de
transaction 488 643 576
Titres 1139 615
Titres a revenu fixe 1137 552
Titres a revenu variable 2 63
Actifs financiers a la juste valeur sur option
par résultat 1139 615
Dérivés de taux 5
Instruments dérivés de couverture 5
Titres de participation 171
Autres titres 476 279 2008 6
Titres a revenu fixe 309 279 1932 6
Titres a revenu variable 167 76
Autres actifs financiers 28
Actifs financiers disponibles a la vente 476 279 2207 6
PASSIFS FINANCIERS
Autres passifs financiers 235 3
Passifs financiers détenus a des fins de
transaction 235 3

Les montants des transferts correspondent a la derniére valorisation précédent le changement de niveau de juste valeur.

Exercice 2013

De niveau 1 niveau 1 niveau 2 niveau 2 niveau 3 niveau 3
. ) . niveau 3 . niveau 2
en millions d'euros Vers niveau 2 niveau 3 niveau 1 (2) (3) niveau 1 (1)
ACTIFS FINANCIERS
Titres 59 574 100 116
Titres a revenu fixe 47 574 100 116
Titres a revenu variable 12
Instruments dérivés 623 12
Dérivés de taux 21
Dérivés actions 602
Dérivés de crédit 12
Actifs financiers détenus a
des fins de transaction 59 574 723 128
Titres 693 175 7
Titres a revenu fixe 693 175 7
Actifs financiers a la juste
valeur sur option par
résultat 693 175 7
Titres de participation 240 12
Autres titres 2444 21 7 11 23 27
Titres a revenu fixe 2368 21 7 27
Titres a revenu variable 76 11 23
Actifs financiers disponibles
ala vente 2 444 21 77 251 23 39
PASSIFS FINANCIERS
Instruments dérivés 298 28
Dérivés de taux 289 15
Dérivés de crédit 9 13
Passifs financiers détenus a
des fins de transaction 298 28

Les montants des transferts correspondent a la derniére valorisation précédent le changement de niveau de juste valeur.

@ Suite au retour a la liquidité des RMBS US et RMBS européens, ces derniers ont été valorisés a partir de prix de marché au 31

d®cembre 2013 alors qudils ®taient valoris®s au 31 d®cemblke 2012
résultat de la période ;

@ Les spread locks ont été transférés vers le niveau 3 de juste valeur suite & une évolution du modéle de valorisation basé sur des
données propriétaires ;

®Une op®ration en cours de restructuration a fait |6objet dbédun tran
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5.5.4 Sensibilité de la juste valeur des instruments financiers évalués selon le niveau 3 aux variations des principales

hypotheses

Une sensibilité de la juste valeur des instruments valorisés a partir de paramétres non observables a été évaluée au 31 décembre 2014.
doestimer ° | daide dohypoth sesnngmemdmbabl es

Cette

sensibilit® per met

économigue incertain. Cette estimation a été effectuée par le biais :

A déune
a

val o

r

isati

on pour | es

v a moimae™i» ales parameétres non observables en lien avec les hypothéses des ajustements additionnels de

instruments de taux, change et actions.
A déune variation forfaitaire
1 de 1% (alahausse ou a la baisse) du taux de recouvrement de la dette non sécurisée sur les dérivés non collatéralisés ;
1 de 50 points de base (a la hausse ou a la baisse) appliguée™ | a marge utili s®e pour | 6actual
Trups ;
soit un impact de sensibilité correspondant une am®lioration de |l a valorisation
paramétresci-d e s sus ou une baisse de la valorisation de 18 mil® jions
5.6 PRETS ET CREANCES
| | sdésadifs financiers non dérivés a paiement fixe ou déterminable qui ne sont pas traités sur un marché actif. La grande majorité
des crédits accordés par le groupe est classée dans cette catégorie. Les informations relatives au risque de crédit sont en note 7.1.
5.6.1 Préts et créances sur les établissements de crédit
- , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Préts et créances sur les établissements de crédit 103 875 108 237
Dépréciations individuelles (116) (181)
Dépréciations sur base de portefeuilles (25) (18)
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LES
ETABLISSEMENTS DE CREDIT 103 744 108 038
La juste valeur des préts et créances sur établissement de crédit est présentée en note 15.
Décomposition des préts et créances bruts sur les établissements de crédit
. 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Comptes ordinaires débiteurs 7 530 6 481
Opérations de pension 12 181 8 203
Comptes etpréts @ 82 442 91 149
Titres assimilés a des préts et créances 1362 1893
Autres préts et créances sur les établissements de crédit 219 225
Préts et créances dépréciés 141 286
TOTAL DES PRETS ET CREANCES BRUTS SUR LES
ETABLISSEMENTS DE CREDIT 103875 108 237
@ es fonds du Livret A, du LDD et du LEP centralisés & la Caisse des Dépdts et Consignations et présentés sur la ligne « Comptes
etprétsé s O ®I| 7448Amt | 1 i ons ddéeembr@2014478588rmi | | i ons d déeembr@2013pu 31
Wsoit | 6®cart type des prix de consensus utilis®s pour | 6®valuati

@ Impact calculé avant prise en compte de la garantie accordée par BPCE a Natixis
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5.6.2 Préts et créances sur la clientele
en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Préts et créances sur la clientele 623 256 590 704
Dépréciations individuelles (10 758) (10 720)
Dépréciations sur base de portefeuilles (1 531) (1 565)
TOTAL DES PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE 610 967 578 419
La juste valeur des préts et créances sur la clientéle est présentée en note 15.
Décomposition des préts et créances bruts sur la clientéle
en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Comptes ordinaires débiteurs 11 745 11 704
Préts & la clientéle financiére 4220 3397
Crédits de trésorerie 50 003 52 814
Crédits a I'équipement 141 725 135999
Crédits au logement 281 124 272 464
Crédits a I'exportation 3321 2959
Opérations de pension 30519 16 384
Opérations de location-financement 16 135 16 436
Préts subordonnées 463 498
Autres crédits 27 205 22 437
Autres concours a la clientéle 554 715 523 388
Titres assimilés a des préts et créances 26 839 25277
Autres préts et créances sur la clientéle 7 038 7 005
Préts et créances dépréciés 22 919 23330
TOTAL DES PRETS ET CREANCES BRUTS SUR LA CLIENTELE 623 256 590 704

JUSQUOANCE 6 £ECHE

5.7 ACTIFS FINANCIERSDET ENU S

[ sbagit des acti f's pfaiirrareaniterfs xromud &r@®tve®smi nabl e

Il 6intention manifeste et | es moyens de d®tenir jusqud”
- , 31/12/2014 31/12/2013

en millions d'euros

Effets publics et valeurs assimilées 7 109 6 113

Obligations et autres titres a revenu fixe 4089 5458

Montant brut des actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 11198 11571

Dépréciation ?3) 4)

TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS DETENUS JUSQU'A L'ECHEANCE 11 195 11 567

La juste valeur des actifs financiers d®tenus jusquod”

5.8 RECLASSEMENTS DBEMANCIERSS

Portefeuille doéactifs financiers reclass®s

En application des amendements des normes IAS39 et IFRS7 «Recl assement s

reclassement de certains actifs financiers. Aucun reclassement ®O® r ®al

i s® au

d 6>ale groupes a pfocédéaauc i er s
6exerci

cour s

de

ayant
|

une

6 ®c h®ance

ce
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Valeur nette comptable

Juste valeur

en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Actifs reclassés vers la catéqorie

Actifs financiers disponibles a la vente 131 261 131 261
Préts et créances 10 333 10 448 9307 9679
Total des titres reclassés 10 464 10 709 9 438 9 940

en millions d'euros

Exercice 2014

Exercice 2013

Variation de juste valeur

- qui aurait été enregistrée au compte de résultat si
les titres n'avaient pas été reclassés

- qui aurait été enregistrée en gains et pertes
directement comptabilisés en capitaux propres si les
titres n'avaient pas été reclassés

21 18

(189) 355

5.9 IMPOTS DIFFERES

Les imp6ts différés déterminés sur les différences temporelles reposent sur les sources de comptabilisation détaillées dans le tableau

suivant (les acti fs ®isdiemmp tptoss idtiifff,®rl®ss spoansts isfisgndo6i mplts diff ®r ®s
en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Plus-values latentes sur OPCVM 89 81
GIE Fiscaux (326) (328)
Provisions pour passifs sociaux 437 482
Provisions pour activité d'épargne-logement 236 251
Provisions sur base de portefeuilles 351 348
Autres provisions non déductibles 1286 1353
Juste valeur des instruments financiers dont la variation est inscrite en réserves (402) (65)
Autres sources de différences temporelles 1380 910
Impots différés liés aux décalages temporels 3051 3032
Impots différés liés a l'activation des pertes fiscales reportables 3 206 2 967
Impots différés sur retraitements et éliminations de consolidation 70 20
Imp6ts différés non constatés par prudence (891) (580)
IMPOTS DIFFERES NETS 5436 5439
Comptabilisés
A Tl'actif du bilan 5828 5749
Au passif du bilan (392) (310)
5.10 COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS
en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Comptes d'encaissement 5253 4862
Charges constatées d'avance 343 437
Produits & recevoir 662 781
Autres comptes de régularisation 3 036 4119
Comptes de régularisation - actif 9294 10 199
Dépbts de garantie versés 23977 16 559
Comptes de reglement débiteurs sur opérations sur titres 254 309
Parts des réassureurs dans les provisions techniques 7 969 7 620
Débiteurs divers 12 359 11 988
Actifs divers 44 559 36 476
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS 53 853 46 675

5.11 IMMEUBLES DE PLACEMENT
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31/12/2014 31/12/2013

Cumul des Valeur Cumul des
Valeur brute amortissements et Valeur nette brute amortissements et Valeur nette
en millions d'euros pertes de valeur pertes de valeur
Immeubles comptabilisés a la juste valeur @ 1 Vi 1226 mn mn 1052
Immeubles comptabilisés au codt historique 1394 (622) 772 1577 (607) 970
TOTAL DES IMMEUBLES DE PLACEMENT 1998 2022
@D mmeubles inclus dans |l es placements des fili alliewsa larécammassance

sym®t rique dbébune provision pour par t idécembre 2014 B 92/ f fd@r @ ed a® g a lee
contre 94,8 % au 31 décembre 2013 (cf. note 5.17).

La juste valeur des immeubles de placement s'éléve a 2 214 millions d'euros au 31 décembre 2014 (2 326 millions d'euros au 31
décembre 2013).La juste valeur des i mmeubles de pl acemeniqgted@esttlasdéeen pri nci
niveau 3 dans la hiérarchie des justes valeurs de la norme IFRS 13.

5.12 IMMOBILISATIONS

31/12/2014 31/12/2013
Cumul des Cumul des
Valeur amortissements Valeur Valeur  amortissements Valeur
brute et pertes de nette brute et pertes de nette

en millions d'euros vellzar valeur
Immobilisations corporelles
- Terrains et constructions 4063 (1 890) 2173 3901 (1 867) 2034
- Biens mobiliers donnés en location 399 (185) 214 386 (164) 222
- Equipement, mobilier et autres 7428 (5078) 2350 8011 (5728) 2283
immobilisations corporelles
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES 11 890 (7 153) 4737 12 298 (7 759) 4539
Immobilisations incorporelles
- Droit au bail 425 (219) 206 425 (210) 215
- Logiciels 2349 (1 766) 583 2242 (1 654) 588
- Autres immobilisations incorporelles 595 (272) 323 736 (257) 479
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES 3369 (2 257) 1112 3403 (2121) 1282
513 £CARTS DO6ACQUI SI Tl ON
Les ®carts doéacquisition |i®s aux op®rations de | 6exer msold&ionsont anal

- Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros

Valeur nette al'ouverture 4168 4249

Acquisitions 38 3

Cessions 17) (11)

Perte de valeur (52) (16)

Impact perte de contréle Nexity (709)

Reclassements 13 3)

Ecarts de conversion 164 (54)

Valeur nette alacloture 3605 4168

Au 31 d®cembre 2014, Icequnosnittainotn deens v®aclaetubrs nbdrbuati eo nssd @ld ewer o's 4t | e moi
pertes de valeur so6® " ve " 511 millions do6éeuros.
Ecarts dbéacquisition d®taill ®s
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Valeur nette comptable

en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
- Epargne 2314 2097
- Services Financiers Spécialisés 26 26
- Participations financieres 355 355
- Autres activités 7 77
Natixis 2702 2555
Nexity @ 0 709
Banques Régionales @ 685 685
Banque Palatine 95 95
BPCE IOM 52 52
Banque BCP France 42 42
Crédit Foncier 13 13
BCP Luxembourg 8 8
Autres 8 9
TOTAL DES ECARTS D'ACQUISITION 3605 4168

@ A compter du 31 décembre 2014, la participation du groupe au capital de Nexity est consolidée selon la méthode de mise en
équivalence. (cf. note 1.3)
@ Banques Régionales : Banque Chaix, Banque de Savoie, CCSO i Pelletier, Banque Dupuy, de Parseval, Banque Marze.

Tests de dépréciation

Léensemble des ®carts doa ueinseinttiaotni oan cf can fto rl nd®nbej nett “d el at ers@gl de d®p
® d

cq
de Il a valeur doutilit es un) an@e:ellexyil® sdtrrattachésad Hedeeptri®Pemr dei d 6 UBGET
i nvesti ssemenuatiokest réhlséeta partibdey @lact i f net r ®®val u®, titédoempssanntettedUGH es act i
étantc ompt abi l i s® en juste valwien(CDS)lapadd@liEursGatlt pobpete DBDattaneS@®Val uati on se
société par société compte tenu des objectfsde cessi on concernant pl utniteéésormmis lesnsynergie®sde de | 6 U
| ensemble r®siduel . Pour | 6UGT Cof ace, e n&tti® ®c ocnopt| GRet ®cke ppuairs djduaiunt r:

s 0 aupapt sur des données de marché (valorisations par multiples boursiers et par cours cible des brokers).

Ces tests ont conduit le groupe a enregistrer une dépréciationde 51 mi | | i onsud o6 ¢ dU&T CDISre de | 6exercice

Hypothéses clés utilisées pour déterminer la valeur recouvrable

La d®termination de la valeur dobéutilit® repose sur | 60amwyentermé sati on
établis pour les besoins du processus budgétaire du groupe.

Les taux doact ueimnésaélafacon savartte: ®t ® d ®t

Taux de croissance

Taux d'actualisation along terme
Natixis
Epargne 9,9% 2,5%
Services Financiers Spécialisés 11,2% 2,5%
Coface 11,0% 2,5%
Ex-UGT Corporate Data Solutions approche société par société 2,5%
Autres 11,1% 2,5%
Palatine 8,5% 2,0%
Banques Régionales 8,0% 2,0%

Les hypothéses suivantes ont été utilisées :

A pour les UGT Epargne, Services Financiers Spécialisés et Banque de Grande Clientéle, le taux sans risque de la zone Euro-Bund

moyenn® sur une profondeouut edeunle0 pansme awqureils quéajcal cul ®e sur | a
repr®sentatives de | 6UGT ;

A pour Il 6UGT Cof ace, Il es r®f ®rences de taux wutilis®es ont ®t ® dot
sbdbappuyant sur a@deso®c®ta®s iddmmar albl es pour |l es activit®s dbéassuran

A poulGTIC®S, |l a moyenne pond®r ®e par |l e chiffre doaffaires, des taux
les diff® rentes entit®sme " dbagqgueblbe sadabprolu®e 8BoDe pa base dbébun ®ch
secteur et une prime de risque compl ®mentaire pour tenir deompte d
|l 6®chantill on

A les taux doéastihlUkspt@®ovnsidonnels de | 6UGT Banque Palatine et de |
ont ®t ® d®termi n®s sur | a baamws), sdrounenproforgleuxde 2ams, rasquel (OAT) dOt e ur
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ri sqgue cal cul @eéchmnillon de handues £wopéerines cotées exergant une activité bancaire similaire et en tenant
compte des spécificités de ces établissements.

Sensibilité des valeurs recouvrables

Une augmentation de 20poi nts de base des t aux umkédannttionade i5Gpaints derbasa des auxid® e
croissance " | d6dinfini contribuerait ° minorer | a valeur doéutilit® d:i

A -64% pour | O6UGT £pargne

A -41% pour | 6UGT Services; Financiers Sp®cialis®s
A -49%% pour | 6UGT Coface

A -68%pour | 6UGT CDS

A -42% pour | O6UGT Banque Pal atine

A -7.3% pour | 6UGT Banques R®gionales.

Ces variations conduiraient a constater des dépréciations complémentaires sur les seules UGT CDS (complément de 2 millions

d 6 e u Bangqug Palatine (27 milionsd 6 eur os) et Banques R®gionales (30 millions dbéeur o
La sensibilit® des flux futurs des plans dbéaffaires des m®tiers 7 |
A p o uEpargné, une baisse de 10% des march®s ¢ acti ons & deetaux thregs 1D ans aurait tn inthact | 6 EONI
négatifde-5% sur | a valeur recouvrable de | 6UGT et ndam nerait pas =~ co¢
A pour |l es Services Financiers Sp®cialis®s, une baissetudgeetla poi nt
r®plication ddédun sc®nario de type ¢ crise 2008/2009 & (beai sse de
crédit-b a i | aur ait un i mpact n®gatif suml % et alneduaru rdarea enupanss old &i ndcei |

dépréciation ;

A pour Coface, le principal vecteur de sensibilité est le loss ratio. Un niveau de 48 % de ce ratio (brut de réassurance), reflétant la
dégradation des conditions ®c onomi que s, a ®t ® retenu pour c drawidlidédceambre 2014tinst de d¢
hausse dounlogs miomtd adie acé¢ pasi gdii fnicd alteincee sur | a valeur recouvrabl e
points du niveau de lossratoc ondui rait ° const atu8T; une d®pr ®ciation de |06

A p o uex UBTEBCDS, le principal facteur de sensibilité est le niveau de réalisatond es pl ans doéaf f ai r58desdittne var i
plans induirait une baissedel a val eur recouvrabl €6 dmei Il116iUGiTs dded el ubrodrédureee dbe@p c ® 05 & A |
complémentaire pour un montant équivalent ;

A pour 16UGT Banque Palatine, la sensibilit® des flux faumitwm du pl a
i mpact n®gatif sur 498&,etcariddgratauntdépr®é UGT i dr de | 0UBGTI dé ohgoddeerdes 32

A pour 16UGT Banques R®gionales, la sensibilit® des flux f®Wturs du
associée a une hausse du ratio prudentiel cible de 50 points de base aurait un | mpact n®gatif s49% éa valeu
conduirait 7 une d®pmddilatoinen ddbe ulrdosr.dre de 15

5.14 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

Les dettes, qui ne sont pas classées comme des passifs financiers éval u ®s ~ la juste valeur par r ®s

comptabilisation selon la méthode du colt amorti et sont enregistrées au bilan en « Dettes envers les établissements de crédit » ou en
« Dettes envers la clientele ».

5.14.1 Dettes envers les établissements de crédit

en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Comptes a vue 10 088 6510
Opérations de pension 2 966 4162
Dettes rattachées 5 5
Dettes a vue envers les établissements de crédit 13 059 10 677
Emprunts et comptes a terme 54 328 56 896
Opérations de pension 18 113 20 676
Dettes rattachées 201 565
Dettes a termes envers les établissements de crédit 72 642 78 137
TOTAL DES DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 85 701 88 814

La juste valeur des dettes envers les établissements de crédit est présentée en note 15.
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5.14.2 Dettes envers la clientele

. , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Comptes ordinaires créditeurs 124 241 111 743
Livret A 91 720 94 659
Plans et comptes épargne-logement 63 481 57 923
Autres comptes d'épargne a régime spécial 80 025 82 452
Dettes rattachées 35 42
Comptes d'épargne a régime spécial 235 261 235076
Comptes et emprunts a vue 18 534 23 087
Comptes et emprunts a terme 64 635 70 812
Dettes rattachées 2 051 2012
Autres comptes de la clientéle 85 220 95911
A vue 12 667 5114
A terme 14 738 8 496
Dettes rattachées 8 6
Opérations de pension 27 413 13 616
Autres dettes envers la clientéle 1405 1843
TOTAL DES DETTES ENVERS LA CLIENTELE 473 540 458 189
La juste valeur des dettes envers la clientéle est présentée en note 15.
5.15 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
les dettes repr®sent®es par un titre sont ventil ®es
« Dettes subordonnées ».

- , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Emprunts obligataires 155 755 142 316
Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 88 887 67 385
Autres dettes représentées par un titre 2295 2 146
Total 246 937 211 847
Dettes rattachées 3228 2 807
TOTAL DES DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 250 165 214 654
La juste valeur des dettes représentées par un titre est présentée en note 15.
5.16 COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

- , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Comptes d'encaissement 4 396 4 540
Produits constatés d'avance 1563 1931
Charges a payer 2535 2 427
Autres comptes de régularisation créditeurs 5501 7 604
Comptes de régularisation - passif 13 995 16 502
Comptes de réglement créditeurs sur opérations sur titres 627 727
Dépots de garantie regus 15 493 10 452
Créditeurs divers 12 583 13 836
Passifs divers liés a l'assurance 7 580 7176
Passifs divers 36 283 32191
TOTAL DES COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS 50 278 48 693

5.17 PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATURANOB® AS S

sel sfnauposte nat ur e
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en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013

Provisions techniques d'assurance non-vie 3 856 3602

Provisions techniques des contrats d'assurance vie en euros 41 078 38 527

Provisions techniqgues des contrats doassur and&l5vi e e 7844n

Provisions techniques d'assurance vie 49 393 46 371
Provisions techniques des contrats financiers 11 13
Participation aux bénéfices différée 3851 1587
TOTAL DES PROVISIONS TECHNIQUES DES CONTRATS D'ASSURANCE 57 111 51573

Les provisions t ec h riepgragentdes provisions @our prinesmanracquises et pour sinistres a payer.

Les provisions t e c hie isantu @iscipaléndeat scengtituées ces previsions mathématiques, qui correspondent
généralement aux valeurs de rachat des contrats.

Les provisions techniques des contrats financiers sont des provisions mathématiques évaluées sur la base des actifs servant de
support a ces contrats.

Les provisions pour participation aux bénéfices différée représentent la part latente des produits des placements revenant aux assurés
et encore non distribuée.

5.18 PROVISIONS

Autres

Reprises non mouvements 31/12/2014

01/01/2014 Augmentation Utilisation

utilisées P

en millions d'euros
Provisions pour engagements sociaux 1702 236 (133) (167) 279 1917
Provisions pour activité d'épargne-logement 695 58 (83) 2 672
Provisions pour engagements hors bilan 1056 318 (51) (233) 5) 1 085
.Prowsp_n\s pour activités de promotion 61 5 1) (55) 0
immobiliere
Provisions pour restructurations 126 31 (39) 8) 1 111
Prowvisions pour litiges 840 275 (63) (123) (38) 891
Autres 771 370 (128) (89) 8 932
Autres provisions 3549 1057 (281) (547) 87) 3691
Total des provisions 5251 1293 (414) (714) 192 5 608
W Les autres mouvements comprennent la variaton de | 8 ®c ar t de r®®valuation sur |l es passifs
imp0Ots) ainsi que les impacts relatifs aux variations de périmétre et & la conversion.
Au 31 décembre 2014, les provisions pour restructuration incluent 60 mi | | i ons dbéeer sy U an dbébadaptation
Natixis (91 millions dbéeuros au 31 d®cembre 2013) .
Au 31 décembre 2014, les provisions incluent 415mi | | i ons ddeuros au titre de | 6encours net
décembre 2013).
5.18.1 Encourscollect ®s au tit rlegerdeat | 6 ®par gne

- , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Encours collectés au titre des plans d'épargne-logement (PEL)
- ancienneté de moins de 4 ans 26 009 16 102
- ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 16 631 27 425
- ancienneté de plus de 10 ans 14 158 8074
Encours collectés au titre des plans épargne-logement 56 798 51 601
Encours collectés au titre des comptes épargne-logement 5982 6 294
TOTAL DES ENCOURS COLLECTES AU TITRE DE L'EPARGNE-
LOGEMENT 62 780 57 895
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5182 Encours de cr®dit octrolp@menau titre de | 6®pargne

- , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Encours de crédits octroyés au titre des plans épargne-logement 218 269
Encours de crédits octroyés au titre des comptes épargne- 743 936
logement
TOTAL DES ENCOURS DE CREDITS OCTROYES AU TITRE DE 061 1205
L'EPARGNE-LOGEMENT
5183 Provi sions constitu®e-pgementti tre de | 6®pargne

o , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Provisions constituées au titre des PEL
- ancienneté de moins de 4 ans 219 25
- ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 143 80
- ancienneté de plus de 10 ans 227 536
Provisions constituées au titre des plans épargne- 589 641
logement
Provisions constituées au titre des comptes épargne- 91 60
logement
Provisions constituées au titre des crédits PEL ) ?3)
Provisions constituées au titre des crédits CEL (6) 3)
Provisions constituées au titre des crédits épargne- ®) ©)
logement
TOTAL DES PROVISIONS CONSTITUEES AU TITRE DE 672 695
L'EPARGNE LOGEMENT
5.19 DETTES SUBORDONNEES
Les dettes subordonnées se distinguent des créances ou des ob|l i gati ons ®mi ses en raison du rembo
gudapr s |l e d®sint®ressement de tous |l es cr®anciers privil ®gi ®s ou

. , 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Dettes subordonnées a durée déterminée 14 615 9614
Dettes subordonnées a durée indéterminée 321 104
Dépdts de garantie a caractére mutuel 196 243
Dettes subordonnées et assimilés 15132 9961
Dettes rattachées 291 198
Réévaluation de la composante couverte 183 217
TOTAL DES DETTES SUBORDONNEES 15 606 10 375
La juste valeur des dettes subordonnées est présentée en note 15.
Evolution des dettes subordonnées etassi mi | ®s au cours de | 6exercice
Emission Remboursement Autres
01/01/2014 P @ mouvements 31/12/2014
en millions d'euros ®
Dettes subordonnées a durée déterminée 9614 6730 (1778) 50 14 615
Dettes subordonnées a durée indéterminée 104 251 (34) 321
Dépdts de garantie a caractere mutuel 244 6 (26) (28) 196
Dettes subordonnées et assimilés 9961 6 987 (1 804) (12) 15132
WAu cours de | dexercice 20 plds particdiczemennétéséalisées:'s sui vantes ont
Emi ssion en mars 2014 de 375 millions doéeuros de titres subordo
Coface ;
Emission publique de Natixis Assurancespour 251 mil |l i ons do6éeuros ;

Emission par BPCE de TSR pour un montant total de 3 550 millions de dollars, en janvier, juillet et septembre 2014 ;
Emission par BPCE de TSR pour un montant total de 2 285 millions dd e u r 0 s et septembiie RO14e;t
EmissionparBPCEd 6 un TSR en avril 2014, pour un montant de 750 million

To Do o P Do

@ Les remboursements d'emprunts et titres subordonnés concernent notamment :
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A Remboursement par anticipation par Natixis d'un titre subordonné & terme d'un nominal de 300 millions de dollars, émis en
décembre 2006 et de maturité initiale janvier 2019 ;

A Remboursement par anticipation par Natixsd 6un titre subordonn® terme de nominal 50
initiale mai 2019 ;
A Arrivée a maturité pour 1071mi | | i onsleBPGER Ur 0s
®lLes autres variations incluent notamment |la r®®valuati dsauxdes dette
variations de périmetre et a la conversion.
Lestitres supersubordonn®s qualifi®s doéinstr 68&nts de capitaux propr e
5.20 ACTIONS ORDINAIRES ET INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES EMIS
5.20.1 Parts sociales
Au 31 décembre 2014, le capital se décompose comme suit :
A 7410mi Il ions déeuros de parts sociales enti ~rementetdssBAS struciutee s par |
de portage en miroir des sociétaires (7225mi | | i ons d déeembr@2013pu 31
A 9339mi Il lions dbéeuros deemepnar tsso ussoccriialeess pearrt il ‘ers s o896B@miali rieesnsdedd €ali o

31 décembre 2013).
Au 31 décembre 2014, les primes se décomposent comme suit :

A 946mil | i

ons dbéeuros | i ®s aux parts soci abpealairesseblas SASrde gortage;par | es soci
A 2885millions doéeuros | i ®s aux parts sociales .souscrites par |l es soc
5.20.2 Titres supersubordonnés a durée indéterminée classés en capitaux propres
Nominal
Entité e ) Montant Date d'option de Date Qe (en millions d'euros @)
. . Date d'émission Devise  (en devise majoration Taux
émettrice . remboursement A
d'origine) d'intérét
31/12/2014 31/12/2013
BPCE 26 novembre 2003 EUR 471 millions 30 juillet 2014 30 juillet 2014 5,25% 471
BPCE 30 juillet 2004 USD 200 millions 31 mars 2015 néant N;g ;istT 142 142
BPCE 6 octobre 2004 EUR 369 millions 30 juillet 2015 30 juillet 2015 4,63% 369 369
BPCE 12 octobre 2004 EUR  80milions 12 janvier 2015 néant Min (CMS 10 80 80
ans ; 7%)
BPCE 27 janvier 2006 USD 300 millions 27 janvier 2015 néant 6,75% 214 214
BPCE 1 février 2006 EUR 350 millions 1 février 2016 néant 4,75% 350 350
BPCE 30 octobre 2007 EUR 509 millions 30 octobre 2017 30 octobre 2017 6,12% 509 509
BPCE 6 ao(it 2009 EUR 52 millions 30 septembre 2015 néant 13,00% 52 52
BPCE 6 ao(t 2009 EUR 374 milions 30 septembre 2019 30 septembre 2019 12,50% 374 374
BPCE 6 ao(t 2009 USD 134 millions 30 septembre 2015 néant 13,00% 93 93
BPCE 6 aodt 2009 USD 444 millions 30 septembre 2019 30 septembre 2019 12,50% 309 309
BPCE 22 octobre 2009 EUR 750 millions 22 avril 2015 néant 9,25% 750 750
BPCE 17 mars 2010 EUR 818 millions 17 mars 2015 17 mars 2020 9,00% 818 818
TOTAL 4 060 4531

(€]

Nominal converti en euros au cours de change en vigueur a la date de classement en capitaux propres.

Les émissions de titres supersubordonnés a durée indéterminée antérieures au 30 juin 2009 s 6 a n a | depuie aette date, comme des
® mi deveneendiscréidnrsaioenconcehannle paienheat s la rémunération.
Auparavant, elles figuraient en dettes subordonnées et assimilées. La transformation de ces instruments de dette en instruments de
capitaux propres avait été traitée comptablement comme une extinction de la dette.

instruments d e

capitaux

propres

Les émissions postérieures au 30 juin 2009 ont toujours été classées en capitaux propres, compte tenu du caractére discrétionnaire de
leur rémunération.

5.21 PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE
Les informations relatives aux filiales et entités structurées consolidées dont le montant des participations ne donnant pas le contrble
est significatif au regard des capitaux propres totaux du groupe sont présentées dans le tableau suivant :
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Exercice 2014

en millions d'euros

Participations ne donnant pas le contrdle

Informations financieres résumées a 100%

Résultat attribué

au cours de la Dividendes
Pourcentage période aux Montant des versés aux
doéi nt ®r ° détenteurs de participations ne détenteurs de Résultat
participations  participation ne donnant pas le participations ne Résultat net global
ne donnant pas donnant pas le controle dela  donnant pas le part du part du
Nom de | 6e nlecont®le contrdle filiale contrdle Actifs Dettes groupe groupe
Groupe Natixis 28,49% 387 7093 152 590 424 570 263 1138 1741
Dont Coface @ 58,74% 34 1104 1 6 587 4 863 125 163
Dont BPCE Assurances 40,00% 21 132 1506 1175 52 73
Groupe Nexity @ 47 - 64 5250 3671 25 27
Locindus 25,45% 3 66 3 715 456 9 9
Autres entités 22 229 15
Total au 31/12/2014 459 7388 234

1)
@)

équivalence.

Données groupe Natixis (minoritaires directs).
A compter du 31 décembre 2014, la participation du groupe au capital de Nexity est consolidée selon la méthode de mise en

Exercice 2013

en millions d'euros

Participations ne donnant pas le contrdle

Informations financiéres résumées a 100%

Pourcentage
déint ®r °

Résultat attribué

au cours de la
période aux Montant des
détenteurs de participations ne

Dividendes
versés aux
détenteurs de

participations  participation ne donnant pas le participations ne Résultat net Résultat

ne donnant pas donnant pas le controle dela  donnant pas le part du global part

Nom de | 6e nlecont@le controle filiale contrdle Actifs Dettes groupe du groupe

Groupe Natixis 28,04% 213 5401 600 510131 492 186 883 1927

BPCEAssurances 40,00% 15 109 5 1356 1084 38 21

Groupe Nexity 59,16% 70 821 66 4187 2554 100 103

Locindus 25,51% 2 68 8 814 552 9 9
Autres entités 21 434 18
Total au 31/12/2013 321 6833 692

5.22 VARIATION DES GAINS ET PERTES DIRECTEMENT COMPTABILISES EN CAPITAUX PROPRES

Exercice 2014

en millions d'euros

Exercice 2013

Ecarts de réévaluation sur régime & prestations définies (342) 161
Effet d'impdt des écarts de réévaluation sur régimes a prestations définies AE (48)
Eléments non recyclables en résultat

(224) 113
Ecarts de conversion 618 (311)
Variations de valeur des actifs financiers disponibles a la vente 826 793
Variations de valeur de la période affectant les capitaux propres 994 866
Variations de valeur de la période rapportée au résultat (168) (73)
Variations de valeur des instruments dérivés de couverture (387) 498
Variations de valeur de la période affectant les capitaux propres (534) 390
Variations de valeur de la période rapportée au résultat 147 108
Impbts (163) (319)
Eléments recyclables en résultat 894 661
Quote-part de gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
des entreprises mises en équivalence 177 (6)
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX 847 768

PROPRES (NETS D'IMPOTS)
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Exercice 2014 Exercice 2013

en millions d'euros Brut Impot Net Brut Imp6t Net

Ecarts de réévaluation sur régime a prestations définies (342) 118 (224) 161 (48) 113
Ecarts de conversion 618 n 618 (311) n (311)
Variations de valeur des actifs financiers disponibles a la vente 826 (218) 608 793 (154) 639
Variations de valeur des instruments dérivés de couverture (387) 55 (332) 498 (165) 333
Quote-part de gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres m " 177 W W ®

des entreprises mises en équivalence
TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN

CAPITAUX PROPRES 847 768
Part du groupe 627 728
Participations ne donnant pas le contréle 220 40
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Note 6 Notes relatives au compte de résultat
6.1 INTERETS, PRODUITS ET CHARGES ASSIMILES

Ce poste enregistre |les int®r°ts calcul ®s selon | a m®t hsoadeoltdu t aux
amorti, a savoir les préts et emprunts sur les opératons i nt er bancaires et sur |l es op®rations cl
jusqud” | 6®ch®ance, |l es dettes repr®sent®es par un titre et | es det:
Il enregistre également les coupons courus et échus des titres a revenu fixe comptabilis ®s dans | e portefeuille ¢

disponibles a la vente et des dérivés de couverture, étant précisé que les intéréts courus des dérivés de couverture de flux de trésorerie
sont portés en compte de résultat symétriquement aux intéréts courusde| 6 ® ®ment couvert.

Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros Produits Charges Net Produits Charges Net
Préts et créances avec la clientele 19 345 (6 024) 13321 19 479 (6 389) 13 090
Préts et créances avec les
stablissements de crédit @ 1788 (674) 1114 2339 (854) 1485
Opérations de location-financement 633 1/ 633 727 i 727
Dettes représentées par un titre et
dotos squr donnéesp I (5 371) (5 371) I (5 459) (5 459)
Instruments dérivés de couverture @ 5 865 (5 979) (114) 3244 (3 662) (418)
Actifs financiers disponibles a la vente 1616 I 1616 1763 i 1763
fécg'lzz g:ggmers détenus jusqua 329 i 329 338 i 338
Actifs financiers dépréciés 61 1/ 61 56 1 56
Autres produits et charges d'intéréts 6 (53) (47) 14 (52) (38)
Eg;gégg%m?sggz ET 29 643 (18 101) 11 542 27 960 (16 416) 11 544

Wles produits doéint®r°ts sur pr°ts et cr ®anleé3smi a v é ®o nkkBOn@llioesbki s em
doeur os 3)auwntitr® della rémunération des fonds du Livret A, du LDD et du LEP centralisés a la Caisse des Dépbts et
Consignations.

@La pr®sentation des op®rations de couverture a ®t ® modi fégr@e au col
cette modification. Léapplicati on deice@H3 domduirgitra@s eclassementa®a 4 riliohsd i nf or m
débeuros des produits et charges doéint®r°t et assimil ®s pargsubat | es gal
(note 6.3).

Pour | dexercice 2013, | iestuments aétivés de souveréuie set s@aiehttélevésau’0 216e sni | 1 i ons ddeur o
charges doéint®r°ts sur Uvertsrede gesaient élevésat7s 4d4@®r invi®@sl idoenscoddeur os.

6.2 PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS

Les commissions sont enregistrées en fonction du type de service rendu et du mode de comptabilisation des instruments financiers

auxquels le service rendu est rattaché.

Ce poste comprend notamment les commissions rémunérant des services continus (commissions sur moyens de paiement, droits de
garde sur titres en dépots, etc.), des services ponctuels (commissions sur mouvements de fonds, pénalités sur incidents de paiements,

etc.), |l 6ex®cution dbébun acte important ai nsi g u emildes qui cormuiseTit S i ons a
groupe a détenir ou a placer des actifs au nom de la clientéele.

En revanche, l es commi ssions assimil®es ~ des compl ®ment figuehbi nt ®r ° t
dans |l a marge doéint®r °t.
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Exercice 2014 Exercice 2013

Produits Charges Net Produits Charges Net
en millions d'euros
Opérations interbancaires et de trésorerie 23 (26) 3) 49 (28) 21
Opérations avec la clientele 2 857 27) 2 830 2810 (49) 2761
Prestation de services financiers 518 (585) (67) 586 (603) v
Vente de produits d'assurance vie 1278 " 1278 1210 /i 1210
Moyens de paiement 1 506 (586) 920 1571 (642) 929
Opérations sur titres 336 (120) 216 295 (122) 173
Activités de fiducie 2 620 9) 2611 2249 (13) 2 236
OpéraFions sur instruments financiers et de 341 (110) 231 372 (©8) 274
hors-bilan
Autres commissions 474 (369) 105 512 (380) 132
TOTAL DES COMMISSIONS 9 953 (1832) 8 121 9 654 (1 935) 7719

6.3 GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT
Ce poste enregistre les gains et pertes des actifs et passifs financiers de transaction, ou comptabilisés sur option a la juste valeur par
résultat y compris les intéréts générés par ces instruments.

La ligne « Résultat sur opérations de couverture » comprend la réévaluation des dérivés en couverture de juste valeur ainsi que la
r®®val uation sym®trigqgue de | 6® ®ment couvert,h tefedlle macmotouepealapate de | a
inefficace des couvertures de flux de trésorerie.

Exercice 2013

en millions d'euros Exercice 2014 Exercice 2013 retraite @

Résultats sur instruments financiers de transaction @ 1140 1605 1699
Estis:r:tats sur instruments financiers a la juste valeur par résultat sur 259 214 260
Résultats sur opérations de couverture (138) 109 (33)
- Inefficacité de la couverture de juste valeur (150) 56 (86)
- Inefficacité de la couverture de flux de trésorerie 12 53 53
Résultats sur opérations de change 304 (193) (187)
TOTAL DES GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS 1565 1735 1739

FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

WLa modification de pr®sentation pr®cis®e en note 6.1 auibsides condui
produits et ¢ ht assimies verd s gains@et gettes ®ur instruments financiers a la juste valeur par résultat et a des
reclassements entre les rubriques de ce poste.

@La ligne ¢ R®sultats sur instruments financi tondejudtevaleur demcdéavést i on &
comprenant a hauteurde -117 mi | | i o-s6 dniddricosns( ddeuros en 2013) | 6®volution des
(Credit Valuation Adjustment i CVA) , h hauteur de 75 millienend®®dr3gs | O®& omut i bangdu

exécution dans la valorisation des instruments dérivés passifs (Debit Valuation Adjustment i DVA), et a hauteur de - 82 milionsd 6 eur o0 s
la prise en compte doéun aj usRumlmgMValuation Adustementi¥RAVA)de f i nancement (

Ces ajustements i nQGVAgtD¥Ato alféf e fnfeente ntest dedrest i mat i on c aondlesprindpav@u cour s
ont trait © | o06extension du recours aux par am lecutdessajusteenentsémpeacht@al ai ns i q
de-25 millions dbdeuros) .

La ligne « Résultats sur instruments financiers a la juste valeur par résultat sur option » comprend notamment la valorisation du spread
émetteur sur les émissions classées dans les instruments a la juste valeur par résultat sur option qui a eu une incidence négative sur le
r®sul tat de-2176exEridii men sd-@&1®& umiolsl icomg réd6euros sur | dexercice pr ®c®de

Marge initiale (day one profit)

en millions d'euros Exercice 2014 Exercice 2013
Marge non amortie en début de période 35 48
Marge différée sur les nouvelles opérations 47 9
Marge comptabilisée en résultat au cours de l'exercice (28) (21)
MARGE NON AMORTIE EN FIN DE PERIODE 54 35

6.4 GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

Ce poste enregistre les dividendes des titres a revenu variable, les résultats de cession des actifs financiers disponibles a la vente et
des autres actifs financiers non évalués a la juste valeur, ainsi que les pertes de valeur des titres a revenu variable enregistrées en
raison dbébune d®pr ®ciation durabl e.
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Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros

Résultats de cession @ 605 384
Dividendes regus 296 284
Dépréciation durable des titres & revenu variable @ (230) (179)
TOTAL DES GAINS OU PERTES NETS SUR ACTIFS 671 489

FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

@ Au premier semestre 2014, Natixis a cédé sa participation dans Lazard (5,4% du capital) en réalisant une plus-value de cession de
99 millions d'euros.

@ En 2014, l'a charge de d®pr ®ciation durable des ti7vesmillrieemr2l8)ddaui abl
Cette charge concerne | es portefeuilles de | éne2s0slwdr)a ndcoen tprobubeliséZpda cni lels
a hauteur de 92,7% (respectivement 94,8% en 2013) compte tenu du mécanisme de la participation aux bénéfices.

En 2014, les dépréciations durables des titres a revenu variable incluent notamment 139 mi | | i ons déeuros de ¢
dépréciation s ur titres ant®rieur ementen 2WP3I)®.ci ®§ad@I4i cnaitliloino nasu tdodneautriogsu e
valeur sur titres cotés repris au paragraphe 54ndéa pas entra n® de nouven20ld. d®pr ®ci ation signi

6.5 PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES
Figurent notamment dans ce poste :

A les produits et charges des immeubles de placement (loyers et charges, résultats de cession, amortissements et dépréciations) ;

A les produits et charges | i ®sierles plintesacduises,iles thargedde presiatiom at lesevarigtions dep ar t i ¢ u |
provisions techniqgques ;des contrats dbéassurance)

A les produits et charges des opérations de locations opérationnelles ;

A les produits et charges deréod@chivit® deéafpramoes onadcmaodi ¢dons omm®s

Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros Produits Charges Net Produits Charges Net
Produits et charges des activités d'assurance 6 343 (6 288) 55 5678 (5 849) (171)
Produits et charges sur activités immobiliéres 2351 (1 457) 894 2769 (1891) 878
Produits et charges sur opérations de location 101 (95) 6 125 (112) 13
Produits et charges sur immeubles de 227 (100) 127 278 (99) 179
placement
Quote-part réalisée sur opérations faites en commun 11 (13) 2) 39 (31) 8
Charges refacturées et produits rétrocédés 20 4) 16 18 @) 11
Autres produits et charges divers d'exploitation 1022 (598) 424 1221 (694) 527
Dotations et reprises de provisions aux autres
produits et charges d'exploitation o8 &) (162) 2 (78) (106)
Aulre§ produits et charges d'exploitation 1151 (875) 276 1350 (910) 440
bancaire
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES 10173 (8 815) 1358 10 200 (8 861) 1339

ACTIVITES

Produits et charges des activit®s dbdassurance

Le tableau communiquéci-apr s per met doéop®rer un passage entre |l es comptes des
de consolidation et leur traduction dans les comptes du Groupe BPCE au format bancaire.

Les soci ® ® consoli d®es du groupe pr®sentant |l eurs compteugpesel on |
Natixis Assurances, Muracef, Surassur, Prépar Vie, Prépar lard, CEGC et Coface.
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Présentation Bancaire 2014 Présentation Présentation
: assurance assurance
PNB ) F'rals RBE Autrtes 2014 2013
en millions d'euros ML ROSIES
Primes acquises 7 891 7 891 7 891 6 561
Ch_lff_r? d'affaires ou produits des autres 250 250 250 250
activites
Autres produits d'exploitation 13 27 40 40 15
F‘eesultat financier hors codt de 1999 (10) 1989 20 2009 2129
I'endettement
TOTAL DES ACTIVITES ORDINAIRES 10 153 17 10 170 20 10 190 8 955
Charges des prestations des contrats (7 600) (89) (7 689) (7 689) (6 662)
Charges des autres activités (321) (321) (321) (216)
Résultat nets des cessions en réassurance 138 138 138 50
Frais d'acquisition des contrats (582) (238) (820) (820) (738)
Frais d'administration (251) (348) (599) (599) (580)
Autres produits et charges opérationnels /
courants 37 (221) (258) @) (265) (261)
TOTAL DES AUTRES PRODUITS ET
CHARGES COURANTS (8 653) (896) (9 549) ) (9 556) (8 407)
RESULTAT OPERATIONNEL 1 500 (879) 621 13 634 548
Les produits et |l es charges comptabilis®s au titre Podusdesautresr at s dob
activités » et « Charges des autres activités » du produit net bancaire.
Les autres composantes du résultat opérati o n n e | des entreprises dbéassurance pr®sentant un
sont reclassées dans ces postes du produit net bancaire.
Les principaux reclassements portent sur | 6i mputésipar destination slansfle ai s g ®1
format assurance.
6.6 CHARGES GE£ N£ REXBPLBISATEDN
Les charges g®n®rales dbéexploitation comprennent essenti ebtHement |
refacturation, les charges sociales ainsi que les avantages au personnel (tels que les charges de retraite). Ce poste comprend
®gal ement | densemble des frais administratifs et services ext®rieur !
- , Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros
Charges de personnel (10 007) (9 862)
Impbts et taxes (642) (668)
Services extérieurs et autres charges générales d'exploitation (4 791) (4 679)
Autres frais administratifs (5 433) (5 347)
TOTAL DES CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION (15 440) (15 209)
La décomposition des charges de personnel est présentée dans la note 9.1.
6.7 COUT DU RISQUE
Ce poste enregistre | a charge nette des d®pr®ciations constitu®es au

individuelles ou de dépréciations constituées sur base de portefeuilles de créances homogénes.

Il porte aussi bien sur les préts et créances que sur les titres a revenu fixe supportant un risque avéré de contrepartie. Les pertes liées a
déautres types déinstruments (d®ri ves ou titres comptabilis®s
do6®t abl i ss e mauénségattmentdan®ak ipdste. f i

Codt du risque de la période

en millions d'euros

Exercice 2014

Exercice 2013

Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions (1 622) (1912)
Récupérations sur créances amorties 122 97
Créances irrécouvrables non couvertes par des dépréciations (276) (227)
TOTAL cOUT DU RISQUE 1 776) (2 042)
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Co%t du risque de | a p®riode p

ar natur e

ddéacti

fs

en millions d'euros

Exercice 2014

Exercice 2013

Opérations interbancaires 6 37
Opérations avec la clientele (1 680) 2797)
Autres actifs financiers (102) (282)
TOTAL COUT DU RISQUE (1 776) (2 042)
6.8 GAINS ET PERTES SUR AUTRES ACTIFS
Ce poste comprend |l es r®sultats de cession desoniemasplisiol momsvaluesns cor p
de cession des titres de participation consolidés.
- , Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros
Gains ou pertes sur cessions d'immobilisations corporelles et
) ; o 100 42
incorporelles d'exploitation
Gains ou pertes sur cessions des participations consolidées (25) (6)
TOTAL DES GAINS OU PERTES SUR AUTRES ACTIES 75 36
Le r®sultat de | 6exercice 2014 inclut plus particul i —r damplesaveluel e r ®s u
sO®I " vmei Il i902os®t| k0 e ®sul tat de cession ddédune prarmiilel idend ad eaurtds)i pat i
6.9 IMPOTS SUR LE RESULTAT

en millions d'euros

Exercice 2014

Exercice 2013

Impdts courants (1 688) (2 453)
Impots différés (225) 554
IMPOTS SUR LE RESULTAT (1 913) (1 899)
Rapprochement entre | a charge déimptts comptabilis®e et | a charge d
Exercice 2014 Exercice 2013
en rlmlllons taux d'imp6t en ',T"”mns taux d'imp6t
d'euros d'euros
Résultat net (part du groupe) 2907 2 669
Variations de valeur des écarts d'acquisition 52 16
Part des intéréts minoritaires dans les sociétés consolidées 459 321
Quote-part dans le résultat net des entreprises mises en équivalence (105) (220)
Imp6ts 1913 1899
RESULTAT COMPTABLE AVANT IMPOTS ET VARIATIONS DE VALEUR DES 5226 4685
ECARTS D'ACQUISITION (A)
Taux d'imposition de droit commun francais (B) 34,4% 34,4%
Charge (produit) d'impdts théorique au taux en vigueur en France (A*B) (1799) (1613)
Effet de la variation des impots différés non constatés (25) 0,5% 3) 0,1%
Effet des différences permanentes 21 (0,4%) (98) 2,1%
Impobts & taux réduit et activités exonérées 16 (0,3%) 0)
Différence de taux d'imp6ts sur les revenus taxés a I'étranger 17 (0,3%) (33) 0,7%
Majoration temporaire de I'impdt sur les sociétés (134) 2,6% (173) 3,7%
Imp6ts sur exercices antérieurs, crédits d'imp6ts et autres impots ® (37) 0,7% (122) 2,6%
Autres éléments 28 (0,6%) 144 (3,1%)
CHARGE (PRODUIT) D'IMPOTS COMPTABILISEE (1913) (1 899)
TAUX EFFECTIF D'IMPOT (CHARGE D'IMPOTS SUR LE RESULTAT 36.6% 20.5%
RAPPORTEE AU RESULTAT TAXABLE) o0 =R
Dpont-18 millions dbéeureosd@fei cd@p ra@cti@rtiieounr dsur | e groupe-8aanilians ®gr at i c
débeuros de d®pr®ciation de d®ficit ant®rieur <dédnanidtl@®eonsurdolearo®sc dt

d'impdt résultant de I'imputation de déficits antérieurs non activés sur le bénéfice de I'exercice 2014 chez Natixis.
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Note 7Expositions aux risques
Léinformation relative au capital et 7 sa gestion ainsi rgqudsaux r at
(chapitre 3 du document de référence).

7.1 RISQUE DE CREDIT ET RISQUE DE CONTREPARTIE
Certaines informations relatives a la gestion des risques requises par la norme IFRS 7 sont également présentées dans le rapport sur la
gestion des risques (chapitre 3 du document de référence). Elles incluent :

A la d®composition du portefeuille de cr®dit; par cat®gories dodéexposi

A la répartition des expositions brutes par catégories et par approches avec distinction du risque de crédit et du risque de
contrepartie ;

A la répartition des expositions brutes par zone géographique ;
A la concentration du risque de crédit par emprunteur ;
A la répartition des expositions par qualité de crédit.

Ces informations font partie intégrante des comptes certifiés par les commissaires aux comptes.

7.1.1 Mesure et gestion du risque de crédit

Le risque de cr®dit se mat®rialise | orsqudéune contr eparaniféserparst dans
la migration de la qualité de crédit voire par le défaut de la contrepartie.

Les engagements exposés au risque de crédit sont constitués de créances existantes ou potentielles et notamment de préts, titres de

cr®ances ou de propri® ® ou contrats dfin®cehgagements abefirmgsecou oo utiieésnc e, gar a
Les proc®dures de gestion et |l es m®t hodes dodé®valuation dedifsrisques
financiers sains, | o6analyse et | a r ®Ipmpportisdriagestiorddessrisqges.cour s sont ¢ omm

7.1.2 Exposition globale au risque de crédit et au risque de contrepartie

Le tableaucidessous pr®sente | 6exposition dG@oupe@BBCEsae nstue ée credit.Cette expasifios f i nan c
aurisque de cr®dit (d®termin®e sans tenir compte de | 6effet des compen:
valeur nette comptable des actifs financiers.

Encours net Encours net

31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros
Act!fs financiers a la juste valeur par résultat (hors titres a revenu 184 749 168 730
variable)
Instruments dérivés de couverture 16 396 6 643
Actifs financiers disponibles a la vente (hors titres a revenu variable) 74 318 66 548
Préts et créances sur les établissements de crédit 103 744 108 038
Préts et créances sur la clientele 610 967 578 419
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 11 195 11 567
Exposition des engagements au bilan 1001 369 939 945
Garanties financiéres données 40 074 46 076
Engagements par signature 120 800 128 970
Exposition des engagements au hors bilan 160 874 175 046
EXPOSITION GLOBALE AU RISQUE DE CREDIT ET AU RISQUE DE 1162 243 1114 991

CONTREPARTIE

GROUPE BPCE - Etats financiers consolidés 2014 (version non auditée) 72



7.1.3 Dépréciations et provisions pour risque de crédit
o 01/01/2014 Dotations Reprises @ Autres 31/12/2014
en millions d'euros variations
Actifs financiers disponibles a la vente 145 10 (60) 0 95
Opérations interbancaires 199 4 (34) (38) 131
Opérations avec la clientéle 12 285 3500 (3488) (8) 12 289
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 4 (1) 3
Autres actifs financiers 290 160 (352) 9 107
Dépréciations déduites de l'actif 12 923 3674 (3934) (38) 12 625
Provisions sur engagements hors bilan 1 056 318 (284) 5) 1085
TOTAL DES DEPRECIATIONS ET
PROVISIONS POUR RISQUE DE CREDIT 13979 8992 (4 218) (43) oy
@ dont 1 762 millions de reprises de provisions utilisées.
7.1.4 Actifs financiers présentant des impayés
Les actifs présentant des arriérés de paiement sont des actifs financiers sains présentant des incidents de paiement.
é titre ddédexempl e
A uninstrument de dette peutpr®s ent er un arri ® ® |l orsque | 6®met;teur obligataire ne
A un prét est considéré comme étant en arriéré de paiement si une des échéances ressort comptablement impayée ;
A un compte ordinaire débiteur déclaré sur la ligne « Préts et avances » est considéré comme étant en arriéré de paiement si
|l 6autorisation de d®couvert, en dur®e ou en montant, est d®pass®e
Les montants présentés dans le tableau cikdessous ndéincluent pas | eadireinotgmangn®les impayésh ni que s,
r®sul tant doéun d®calage entre | a date de valeur et | a date de compt .
Les actifs présentant des arriérés de paiement (capital restant dd et intéréts courus pour les crédits et montant total du découvert pour
lescomptes ordinaires) se r®partissent par anciennet® de | darri ®r® de
Encours non dépréciés présentant des impayés
- Encours
>90 jours > 180 NP Total des
<ou =90 ) dépréciés
. et <=180 jours et >1an encours
N jours : 1 (valeur nette)
en millions d'euros jours =lan
Instruments de dettes 0 0 0 2 105 107
Préts et avances 8010 436 48 38 12 187 20719
Autres actifs financiers 3 0 2 0 0 5
Total au 31/12/2014 8 013 436 50 40 12 292 20 831
Encours non dépréciés présentant des impayés
- Encours
<ou =90 g ?0<]—c]’_lé:)S Lz 180t o1 dépréciés Teor:f:llcﬁ?ss
jours et== jours e an (valeur nette)
en millions d'euros jours <=1an
Instruments de dettes 2 0 0 0 116 118
Préts et avances 6 541 530 78 55 12 715 19 919
Autres actifs financiers 4 0 1 0 0 5
Total au 31/12/2013 6 547 530 79 55 12 831 20 042

7.1.5 Réaménagements en présence de difficultés financiéres

Le tableau suivant recense les actifs (hors actifs détenus a des fins de transaction) et les engagements de financement qui font I'objet
d'une modification des termes du contrat initial ou d'un refinancement constitutifs d'une concession en présence de difficultés
financiéres du débiteur (forbearance exposures).

Dépréciations et

Réaménagements . Garanties recues
en millions d'euros [PrESIomns
Bilan 8508 (1562) 4976
Hors-bilan 253 0 1328
Total au 31/12/2014 8 761 (1562) 6 304
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7.1.6 Mécanismes de réduction du risque de crédit : actifs obtenus par prise de possession de garantie

Le tableau suivant recense, par nature, la valeur comptable des actifs (titres, immeubles, etc.) obtenus au cours de la période par prise
de garantie ou ddune mo behhussensentdeccréditd dautres formes de r

en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013

Actifs non courants détenus en vue de la vente 15 4
Immeubles de placement 1 5
Instruments de capitaux propres et de dettes 151 0
Autres 33 33
TOTAL DES ACTIFS OBTENUS PAR PRISE DE POSSESSION DE GARANTIE 200 42

7.2 RISQUE DE MARCHE
Le risque de marché représente le risque pouvant engendrer une perte financiere due a des mouvements de parameétres de marché,
notamment :

A 1 es t aux: ledisgierde t&ux Cotrespond au risque de variation de juste valeur ou au risque de variation de flux de trésorerie

futurs doéun instrument financier du fait de | 6®volution des taux ¢
A les cours de change ;
A les prix: Il e risque de prix r®sulte des vamuat®esnpadedpsi X adeé emasc p®p,|
ou a son émetteur, ou par des facteurs affectant tous les instruments négociés sur le marché. Les titres a revenu variable, les
dérivés actions et les instruments financiers dérivés sur matieres premiéres sont soumis a ce risque ;
A et plus généralement, tout paramétre de marché intervenant dans la valorisation des portefeuilles.
Les systéemes de mesure et de surveillance des risques de marché sont communiqués dans le rapport sur la gestion des risques.
L 6 irmatiom relative a la gestion des risques de marché requise par la norme IFRS 7, présentée dans le rapport sur la gestion des
risques se compose de :
A laVaR sur le périmétre du Groupe BPCE ;
A le résultat des stress tests globaux.
7.3 Rl SQUE DE TT&RBT GDEBAINET RISQUE DE CHANGE
Le risque de taux repr®sente pour | a banque | 6i mpact survosldes r ®sul
des taux déint®r°t. Le risque de changlesvaiaionsdueoursdestpngee de voir | a r el
La gestion du risque de taux doéint®r°t global et |l a gestndes du ri s
risques.
7.4 RISQUE DE LIQUIDITE
Le risque de liquidit® r e ipilitide fairetfaece apeas angagémentshna ansgstéenéahces arampinstarg donné.
Les procédures de refinancement et les modalités de gestion du risque de liquidité sont communiquées dans le rapport sur la gestion
des risques.
Les informations relatives a la gestion du risque de liquidité requises par la norme IFRS 7 sont présentées dans le rapport sur la gestion
des risques.
Letableaucikdessous pr®sente | es montants par date ddé®ch®ance contractuel |
Les instruments financiers en valeur de marché par résultat relevant du portefeuille de transaction, les actifs financiers disponibles a la
vente a revenu variable, les encours douteux, les instruments dérivés de couverture et les écarts de réévaluation des portefeuilles
couverts en taux sont positionnés dans la colonne « Non déterminé ». En effet, ces instruments financiers sont :
A soit destinés a étre cédés ou remboursés avant la date de leur maturité contractuelle ;
A soit destin®s ~ °tre c®d®s ou rembours®s “doamt pas edmomatd®Ptier @i @

A soit évalués au bilan pour un montant affecté par des effets de revalorisation.
Les intéréts courus non échus sont présentés dans la colonne « inférieur a 1 mois ».

Les montants présentés sont les montants contractuels hors intéréts prévisionnels.
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Inférieur De 1 mois De 3 mois De lan Plus de Non Total au

en millions d'euros a 1 mois a 3 mois alan abans 5 ans déterminé 31/12/2014

Caisse, banques centrales 79 020 8 79 028
Actifs financiers a la juste valeur par résultat - transaction 140 961 140 961
Actifs financiers a la juste valeur par résultat - sur option 35972 7154 16 831 9107 5249 14 026 88 339
Instruments dérivés de couverture 16 396 16 396
Instruments financiers disponibles a la vente 3087 2302 7432 23812 35659 14 692 86 984
Préts et créances sur les établissements de crédit 79 984 11 665 5840 3243 1456 1556 103 744
Préts et créances sur la clientele 61 963 20818 44715 173991 293 554 15926 610 967
Ecart de réevaluation des portefeuilles couverts en taux 9622 9 622
Actifs financiers détenus jusqu'a 'échéance 183 68 686 4726 5488 44 11 195
ACTIFS FINANCIERS PAR ECHEANCE 260 209 42 015 75 504 214 879 341 406 213 223 1147 236
Passifs financiers a la juste valeur par résultat - transaction 105 528 105 528
Passifs financiers a la juste valeur par résultat - sur option 42141 23924 7981 8388 9697 939 93 070
Instruments dérivés de couverture 21582 21582
Dettes envers les établissements de crédit 44 391 7401 2 056 13164 17 236 1453 85 701
Dettes envers la clientele 363 891 17 300 19 192 60 148 12745 264 473 540
Dettes subordonnées 375 445 793 4223 9 346 424 15 606
Dettes représentées par un titre 21810 29 207 54 833 77324 57 900 9092 250 166
Ecart de réevaluation des portefeuilles couverts en taux 1629 1629
PASSIFS FINANCIERS PAR ECHEANCE 472 608 78 277 84 855 163 247 106 924 140911 1046 822
Engagements de financement donnés en faveur des ets de crédit 10 194 77 772 1607 596 13 946
Engagements de financement donnés en faveur de la clientele 31389 6 215 19 473 37 545 13 063 159 107 844
TOTAL ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT DONNES 41 583 6 992 20 245 39 152 13 659 159 121 790
Engagements de garantie en faveur des éts de crédit 323 533 716 781 819 135 3307
Engagements de garantie en faveur de la clientele 2870 1885 5577 9544 10 946 4532 35 354
TOTAL ENGAGEMENTS DE GARANTIE DONNES 3193 2418 6293 10 325 11 765 4667 38 661
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Note 8 Partenariats et entreprises associées

8.1 PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE
8.1.1 Participations et dans les entreprises mises en équivalence

Les principales participations du groupe mises en équivalence concernent les coentreprises et entreprises associées suivantes :

en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013

CNP Assurances (groupe) 2172 1921

Socram Banque 71 68

EDF Investment Group (EIG) ® 532 0

Banque calédonienne d'investissement (BCl) 120 109

Autres 377 309

Sociétés financiéres 3272 2 407

Nexity @ 545 0

Autres 274 222

Sociétés non financieres 819 222

ESJIA;\/II_AEQS;IECIPATIONS DANS LES ENTREPRISES MISES EN 4091 2629

@ sSuite - | 6®vol ution de | a gouvernance EDF prémevsemestra 014, ceter eatitép
r®pond dor®navant ~ | aeash@®@i®d. ni ti on ddune entrepris

@ suite aux cessions de titres réalisées en décembre 2014, le groupe Nexity est désormais consolidé par mise en équivalence. (cf.
note 1.3).

8.1.2 Données financiéres des principaux partenariats et entreprises associées

Les données financiéres résumées des entreprises sous influence notable significatives sont les suivantes (elles sont établies sur la
base des derniéres données disponibles publiées par les entités concernées) :

Banque
Calédonienne
Caisse Nationale de SOCRAM EDFInvestment d'Investissement
en millions d'euros Prévoyance (CNP) Banque Group (EIG) (BCI) Nexity
DIVIDENDES RECUS 85 1 12 4 44
PRINCIPAUX AGREGATS
Total actif 395401 1971 12 509 2188 4700
Total dettes 378721 1759 664 1947 3143
Compte de résultat
Résultat d'exploitation ou PNB 2412 46 510 82 871
Impdt sur le résultat (773) (6) (72) (18) (79)
Résultat net 1080 12 438 23 39
VALEUR AU BILAN DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE
Capitaux propres des entreprises mises en équivalence 16 680 211 11845 241 1557
Pourcentage de détention 16,11% 33,42% 4,49% 49,90% 33,39%
VALEUR DES PARTICIPATIONS MISES EN EQUIVALENCE 2172 71 532 120 545
Dont écarts d'acquisition 0 0 0 2 0
VALEUR BOURSIERE DES PARTICIPATIONS MISES EN 1628 568

EQUIVALENCE

@ | es capitaux propres retenus par le Groupe BPCE pour la mise en équivalence de la Caisse Nationale de Prévoyance (CNP) font
I'objet d'un retraitement (titres supersubordonnés souscrits par des tiers).

[ convient de se reporter au site internet i nst inéesfinamigrase | des

A CNP : http://www.cnp.fr/Le-Groupe/Nos-publications/Les-documents-de-reference
A Nexity : http://www.nexity.fr/immobilier/groupe/finance/rapports/rapports-financiers
Le Groupe BPCE no6a pas doint®r°t dans des coentreprises ayant

[ ndexi st eparpde perted Bon commabiksée au cours de la période dans une coentreprise ou une entreprise associée suite
| 6application de |l a m®thode de |l a mise en ®quivalence.

Les données financieres résumées pour les coentreprises et les entreprises sous influence notable non significatives sont les
suivantes :
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- 31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros

Valeur des participations mises en équivalence 651 531

Montant global des quotes-parts dans

Résultatnet @ 61 40
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 13 7)
RESULTAT GLOBAL 74 33

@ Ce montant ne tient pas compte du résultat net consolidé de VBI Beteiligung correspondant aux dépréciations et provisions sur cette
participation (cf. note 1.3).

8.1.3 Nature et étendue des restrictions importantes

LeGr oupe BPCE néa pas ®t ® confront® " des restrictions imporeéantes
coentreprises.

8.2 QUOTE-PART DU RESULTAT NET DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE

- , Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros

CNP Assurances (groupe) 174 166
VBI Beteiligung @ a71) 0
EDF Investment Group (EIG) 21 0
Socram Banque 4 3
Banque calédonienne d'investissement (BCI) 11 11
Autres 34 35
Sociétés financieres 73 215
Nexity 5 0
Autres 27 5
Sociétés non financieres 32 5
QUOTE—PART DANS LE RESULTAT NET DES ENTREPRISES 105 220
MISES EN EQUIVALENCE

@ Holding de Volksbank Romania, participation en cours de cession (cf. note 1.3).
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Note 9Avantages au personnel

9.1 CHARGES DE PERSONNEL

Exercice Exercice
en millions d'euros 2014 2013
Salaires et traitements (6 117) (5918)
Charges des régimes a prestations et cotisations définies (780) (708)
Autres charges sociales et fiscales (2 548) (2 730)
Intéressement et participation (562) (506)
TOTAL DES CHARGES DE PERSONNEL (10 007) (9 862)
Le cr®dit déi mptt pour la comp®titivit® et Il 6empl oi ( CLOC millionse s t i mp

doéeur oist reeu dte | &e x(e7rlc i miel 12100lns au t.iLtdbrue i dé shdDempr diuc e | IE &b 6 pr ®s e |
« Informations sociales, environnementales et sociétales » du document de référence.

Sur | 6exercice 2014, lesecthavgesr dpripgesdenptovinsgi on de 31 millions
titre du plan doahtaNataitxiosn odentlrébee mpidieidot ati on de 91 millions ddeuro
9.2 ENGAGEMENTS SOCIAUX

Le Groupe BPCE accordeases sal ari ®s diff®rents types dbébavantages soci aux.

Le régime de retraite des Banques Populaires, géré par la Caisse Autonome de Retraite des Banques Populaires (CARBP), concerne

les prestations de retraite issues de la fermeture du régime de retraite bancaire au 31 décembre 1993.

Les r®gimes de retraite g®r ®s par | a CARBP sont partiell eauditnet couve
des rentes vers®es au profit de b®n®fi ci ai rae stre dey engagemdn® petatifssa@esun ©g e
b®n®f i ci aires dOm®gec ontoii at i®Adrev®Xceptionnelle de 140 millions dbéeuro
couverture.

Les rentes des bénéficiaires ayant dépassé cet age de référence sontgérées dans | e cadre de | dactif g®n®r

assureur. Cet actif général est dédié aux engagements retraite de cet assureur et a une composition adaptée a des échéances de
paiement & la fois longues et tendanciellement prévisibles. Sa composition est trés majoritairement obligataire afin de permettre a

| dassureur de mettre en Tuvre | a garantie en capital g/paésif surce st cont
fond est de |l a responsabilit® de | dassureur.

Lesautres engagements sont g®r®s dans | e cadre dodéun fonds -ddiresanssi fi ® ¢
garantie particuli re apport®e par | dassureur . La gest i oiremestn est €
tournée vers les produits de taux (60 %, dont plus de 80% en obl i gations dO6Etat) mai s %).@ttgement
allocation est d®termin®e de mani re ~ optimiser | es pedefisquemances
piloté et mesuré sur de nombreux critéres. Les études actif/passif correspondantes sont reconduites chaque année et présentées au

comit® de suivi et au comit® de gestion des 1 ®gi mes. ilsdaplalrocladhioorni z
doutilisation des sommes, ainsi gue par | es m®cani smes dlefonds®gul at i

ndint grent pas de produits d®riv®s.

Le r®gime de retraite des CaissesnddEpamgrCa, samrc iCG®OmMm®e md et de®rR&tawi
(CGRCE) d®sormais int®gr® " | a Caisse G®n®rale de Pr®voyance des C:
régime CGR est fermé depuis le 31 décembre 1999 et les droits sont cristallisés a cette date. Les orientations stratégiques de la gestion

des fonds du r®gime de maintien de droits des Caisses dOEtpdasrgne so
actif/passif. Le régime est soumis a plusieurs contraintes ou objectifs qui expliquent les choix stratégiques :

A un risque de provision en cas doéinsuffisance de rendement (provisi

A un risque déinsuffisance dbdactifs

A le souhait doé°tre en mesure de GARRCO®.riser | es pensions au niveau
La part de | 6obligatairew)esendeféemindmt ena(plrisedaeu90i sque de taux
|l 6acti f les flux pr®vus au passif ° travers wune d®ptale mdvighilitd duadossem
rendement, | 6obligataire est plus souvent d®tenu sous f oligaeesddobl i g

Les contraintes de passif poussent a détenir des actifs longs pour avoir une duration proche de celle du passif (plus de 20 ans). La

revalorisation annuelle des rentes dont la cible est proche du niveau ARRCO constitue un objectif déterminant qui pousse a détenir une

part ®l ev®e doéobligations index®es i rfil dtai opm.udleens ec aretsr acihmoti exs ddue cdot
conduisent a un portefeuille tres sécurisé (univers investment grade). La note moyenne du portefeuille est AA+/AA. Les allocations
strat®giques ont toujours pu °treuimised®reinv@®@uvglei sanmrst ree ouessf ai td easx
Les régimes CARBP et CGPCE sont présentés parmi les « Compléments de retraite et autres régime ».

Les autres avantages sociaux incluent également :

A retraites et assimilés : indemnités de fin de carriére et avantages accordés aux retraités ;

A autres: bonification pour m®dailles doéhonneur du travail et autres a\
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9.21

Analyse des actifs et passifs sociaux inscrits au bilan

Régimes postérieurs a
I'emploi a prestations

Autres avantages a

long terme
définies g
Compléments » 31/12/2014 31/12/2013
) Indemnités -
de retraite et de fin de Médailles Autres
autres - du travail avantages
. carriére
régimes
en millions d'euros
Dette actuarielle 7 805 858 235 144 9042 7 888
Juste valeur des actifs du régime (7 181) (301) 9) 0 (7 491) (6 420)
Juste valeur des droits a remboursement 0 (37) 0 0 (37) 0
Effet du plafonnement d'actifs 288 0 288 87
Solde net au bilan 912 520 226 144 1802 1555
Engagements sociaux passifs 916 557 226 144 1843 1603
Engagements sociaux actifs 4 37 0 0 41 48

9.2.2 Variation des montants comptabilisés au bilan

Variation de la dette actuarielle

Régimes postérieurs a

I'emploi a prestations

Autres avantages a long
terme

définies

Compléments

Exercice 2014

Exercice 2013

de retraite et Indemnltes Médailles du Autres
de fin de -
autres i travail avantages
. carriere
- \ régimes
en millions d'euros
Dette actuarielle en début de période 6 801 751 196 140 7 888 8 054
Codt des services rendus 16 38 13 51 118 114
Codt des services passés 8 1 1 0 10 (42)
Codt financier 201 20 5 1 227 226
Prestations versées (162) (41) (13) (57) (273) (265)
Autres 9 3 31 0 43 10
Variations comptabilisées en résultat 72 21 37 (5) 125 43
Ecarts de réévaluation - Hypothéses
démographiques (40) 7 (33) 4)
Ecart;fje réévaluation - Hypothéses 1075 112 1187 (168)
financiéres
Ecarts de réévaluation - Effets d'expérience (143) 3) (146) (23)
Var|at|9ns comptabilisées directement 892 116 1008 (195)
en capitaux propres non recyclables
Ecarts de conversion 27 0 0 4 31 @)
Autres 13 (30) 2 (20) )
D?tlte actuarielle calculée en fin de 7805 858 235 144 0042 7 888
période
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Variation des actifs de couverture et des droits a remboursement

Régimes postérieurs a
I'emploi a prestations

Autres avantages a long

définies terme
. Exercice 2014 Exercice 2013
Compléments Indemnités
de retraite et de fin de Médailles du Autres
autres s travail avantages
. carriére
régimes
en millions d'euros
Juste valeur des actifs en début de période 6 082 329 9 0 6 420 6 464
Produit financier 187 9 0 0 196 191
Cotisations regues 162 7 0 0 169 32
Prestations versées (132) 17) 0 0 (149) (159)
Autres 4 0 0 0 4 (4)
Variations comptabilisées en résultat 221 1) o] 0 220 60
E’ca}rts de réévaluation - Rendement des actifs du 855 5 0 0 860 (95)
régime
Var|_at|ons comptabilisées directement en 855 5 0 0 860 95)
capitaux propres non recyclables
Ecarts de conversion 26 0 0 0 26 (8)
Autres ®3) 5 0 0 2 1)
Juste valeur des actifs en fin de période @ 7181 338 9 0 7528 6 420
Odontdroits ~ remboursement dieclu8dans tes ihdemniés de finddé eamidreo s
Ecarts de réévaluation sur les régimespo st ®r i eur s | 6empl oi
Sommienerts genmies
de fin de Exercice 2014 Exercice 2013
autres s
. carriere
- . régimes
en millions d'euros
Ecarts de réévaluation cumulés en
. - 211 (86) 125 305
début de période
Ecarts de réévaluation générés sur
=carts | g 46 110 156 (101)
I'exercice
Ajustements de plafonnement des actifs 192 0 192 (79)
Ecarﬁs_de réévaluation cumulés en fin 449 24 473 125
de période
Les rendements des actifs des r®gimes sont calcul ®s en

Il 6empl oi en capitaux propres.

9.2.3 Charge actuarielle des régimes a prestations définies

Les différentes composantes de la charge constatée au titre des régimes a prestations définies sont comptabilisées dans le poste

« Charges de personnel ».

ateptielequant
rendement réel a la cl6ture et ce produit financier ainsi calculé est un écart de réévaluation enregistré pour les avantages postérieurs a

Régimes postérieurs a
I'emploi a prestations

Autres avantages

a long

définies terme
. Exercice 2014 Exercice 2013
Compléments Indemnités
de retraite et de fin de Médailles du Autres
autres - travail avantages
. carriére
régimes
en millions d'euros
Co(t des services rendus (16) (38) (13) (51) (118) (114)
Codt des services passés 8) 1) 1) 0 (10) 42
Codt financier (201) (20) (5) 1) (227) (226)
Produit financier 187 9 0 0 196 191
Prestations versées 30 24 13 57 124 106
Cotisations regues 162 7 0 0 169 32
Autres (dont plafonnement d'actifs) (15) 3) (31) 0 (49) (25)
Total de la charge de I'exercice ® 139 (22) 37) 5 85 6
“Dont wune charge de 208 millions dbeuros const aestéiens a eotisationinetsle f r ai

293 millions ddeuros
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9.2.4 Autres informations

Principales hypotheses actuarielles

31/12/2014 31/12/2013
CAR-BP CGP-CE CAR-BP CGP-CE
Taux d'actualisation 1,57% 1,84% 2,98% 3,04%
Taux d'inflation 1,80% 1,80% 1,90% 1,90%
Table de mortalité utilisée TGHO5/TGF05 TGHO5/TGF05 TGHO5/TGF05 TGHO5/TGF05
Duration 16 ans 28 ans 14 ans 22 ans

Sensibilité de la dette actuarielle aux variations des principales hypothéses

Au 31 décembre 2014, une baisse de 1% du t aux doeatctdwal t a akaumtddas nnfpacts tsuivants sur la dette
actuarielle :

31/12/2014 31/12/2013
en % et millions d'euros CAR-BP CGP-CE CAR-BP CGP-CE
% montant % montant % montant % montant
variation de+ 1% du taux d'actualisation i 13, 62 (1%7) i 17, 52(1958) i 12,49 (W) i 18,10 (9%2)
variation de -1% du taux d'actualisation +17,36 % 161 + 17,60 % 1062 + 15,69 % 124 + 18,10 % 1194
variation de+ 1% du taux d'inflation + 17,08 % 159 + 14,03 % 847 + 15,69 % 124 +15,82 % 850
variation de -1% du taux d'inflation T 11, 78 (199 i 14, 18 (886) i 10, 93 (&) i 16, 10 (865)

Echéancier des paiements i flux (non actualisés) de prestations versés aux bénéficiaires

31/12/2014 31/12/2013
en millions d'euros CAR-BP CGP-CE CAR-BP CGP-CE
N+1 & N+5 186 638 187 614
N+6 & N+10 190 806 193 793
N+11 a N+15 186 914 191 924
N+16 a N+20 172 938 179 965
> N+20 471 3279 523 3701

Ventilation de la juste valeur des actifs du régime

31/12/2014 31/12/2013
CAR-BP CGP-CE CAR-BP CGP-CE
en % et millions Poids par Juste Poids par Juste Poids par Juste Poids par Juste
\ PO valeur des P valeur des P valeur des P valeur des

d'euros catégories . catégories . catégories . catégories )

actifs actifs actifs actifs
Trésorerie 1,80% 7 0,20% 13 4,76% 11 0,13% 7
Actions 34,20% 138 2,38% 151 39,06% 93 2,63% 143
Obligations 51,60% 208 83,20% 5262 51,45% 122 80,50% 4 382
Immobilier 0,00% 0 1,20% 76 0,00% 0 1,28% 70
Dérivés 2,30% 9 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0
Fonds de placement 10,10% 41 13,02% 822 4,73% 12 15,46% 841
Total 100,00% 403 100,00% 6 324 100,00% 238 100,00% 5443

9.3 PAIEMENTS FONDESSURBASE Db A CETIREMUSIERATIONS DIFFEREES
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Pl ans dodéoptions de souscription ddéactions Nati xi s

Cours de l'actions

, Nombre d'options Nombre d'options Prix d'exercice des aladate
Année du plan L . . . , .
attribuées en circulation options (en euros) d'attribution (en
euros)
Plan 2008 7 576 800 4760 945 6,88 10,63

Aucune charge @edaau®Rtt® tcroen sdtéa altirede@013).i ce 201

Plans de fidélisation et de performance dont le paiement est fondé sur des actions pour le groupe Natixis

Chaque année depuis 2010, un plan dont le paiement est fondé sur des actions, est attribué a certaines catégories du personnel du

groupe Natixis.

Concernant les plans approuvésenf ®vri er 2015, les attributions nodéo®tant pas formell e
évaluations de charges sont effectuées a partir de la meilleure estimat i on possi ble des param tres | d
concerne |l a valeur de | d6action que | es hypoth ses de dividendes.
En 2014, Coface a mis en place des plans de r®mun®r ati ons ififatfnd ®s su
au niveau du groupe, les caractéristiques de ces plans ne sont pas détaillées dans les paragraphes ci-apres.
Pl ans de paiements |l ong terme d®nou®s en tr®sorerie et index®s sur |
Nombre d'unités Nombre d'unités Juste valeur de I'unité de
Année du plan Date d'attribution attribuées a Dates d'acquisition  acquises par les trésorerie indexé aladate
I'origine (*) bénéficiaires de valorisation (en euros)
septembre 2012 1322038
Plan 2010 22/02/2011 5360 547 septembre 2013 1087 387
septembre 2014 1111411
septembre 2013 1376 149
Plan 2011 22/02/2012 4821879 septembre 2014 1434 106 5,06
octobre 2015 -
septembre 2014 1895 722
Plan 2012 17/02/2013 5275539 octobre 2015 4,82
octobre 2016 -
octobre 2015
Plan 2013 19/02/2014 5095 419 octobre 2016 4,85
octobre 2017
octobre 2016
Plan 2014 18/02/2015 4588 203 octobre 2017 4,42
octobre 2018
(*) Le nombre déunit®s probhakbkéscoulvaerdaparddaesqop®rations dbequity
réalisé sous conditions de présence et de performance.
Pl an de paiement court terme d®nou® en tr®sorerie et index® sur 0a
Dates Valorisation de Nombre d'unités Nombre d'unités de Juste valeur de I'unité
. . — . L I'unité de de trésorerie trésorerie indexé de trésorerie indexé a
Année du plan Date d'attribution d'acquisition des . S P . . N N e
droits trésorerie indexé indexé octroyées a probables aladate ladate de valorisation
(en euros) I'origine d'acquisition (en euros)
Plan 2014 18/02/2015 01/03/015 5,49 4745 322 4745 322 5,49
La charge correspondant au plan court terme, évaluée en tenant compte de la probabilité de réalisation de la condition de présence est
inscrite en totalit® dans | es comptes de | 6exercice 2014 pour un mol
Plans de paiements dénoués en actions
Nombre d'actions Nombre d'unités  Cours de I'action gratuite a Juste valeur de I'action
Année du plan Date d'attribution attribuées a Dates d'acquisition  acquises par les la date d'attribution (en gratuite aladate de
I'origne bénéficiaires euros) valorisation (en euros)
février 2012 1887 473
Plan 2010 22/02/2011 6 459 081 février 2013 1804 135 4,13
février 2014 1737744
mars 2013 1912 194
Plan 2011 22/02/2012 6 095 058 mars 2014 1889 845 2,34 1,83
mars 2015 -
mars 2014 531 233
Plan 2012 17/02/2013 1656 630 mars 2015 2,84 2,12
mars 2016
Plan 2014 31/07/2014 31955 juillet 2018 4,83 4,02
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Le réglement de ces plans est réalisé sous conditions de présence et de performance.

Charge de | 6exercice repr®sent®e par | es plans de fid®lisation et di

Exercice 2014

Plans réglés en

Plans réglés en Exercice 2013

) trésorie indexée Total
actions " ;
. . ~ sur | dact i
en millions dbeuros
Plans de fidélisation antérieurs 2 (34) (36) (39)
Pl ans de fid®lisation de | 6exerci c(® (8) (5)
TOTAL (2 (42) (43) (45)

Parametres de valorisation utilisés pour I'évaluation de la charge concernant ces plans

31/12/2014 31/12/2013
Cours de l'action 5,49 4,27
Taux d'intérét sans risque 0,00% 0,15%
Taux de distribution des dividendes 5,29% 4,21%
Taux de perte des droits 4,25% 4,48%

Plans de fidélisation et de performance réglés en trésorerie

Des primes de fidélisation et de performance dont le paiement différé est réglé en espéces sont allouées a certains collaborateurs. Ces

primes sont soumises a des conditions de présence et de performance. Elles sont assimilées comptablement a des « Autres avantages
alongtermee. LOestimation de |l a charge tient compte dodéune estimartion acHt
|l a p®riode dbdacquisition dets daloduls® dte aoomptaabi Idies ® 6dRa s elmesn compt «
suivant :

Exercice 2014 Exercice 2013
Année du plan Date d'attribution Datg§ . (en millions (en millions
d'acquisition , ,
d'euros) d'euros)
mars 2012
Plan 2010 22/02/2011 mars 2013 0 3)
mars 2014
mars 2013
Plan 2011 22/02/2012 mars 2014 3) (6)
mars 2015
mars 2014
Plan 2012 17/02/2013 mars 2015 @) (9)
mars 2016
mars 2015
Plan 2013 19/02/2014 mars 2016 (8) (12)
mars 2017
mars 2016
Plan 2014 18/02/2015 mars 2017 9)
mars 2018
TOTAL (27) (31)
Plansdes ouscri ption dbdéactions par | e personnel de Natixis dans | e cadr
[ néa pas ®t ® comptabilis® dee danh lamgsare duadencoit finensier gue mprdésente ladiécotegr o u p
consentie |l ors de |l a souscription doéactions par | e persoloiséeeh du gr c
tenant compte de | di ncessiitesdmiste@nubendant cing ann®es des t
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Plan 2013 2014 2014

Entité Natixis Natixis Coface
Date 04/04/2013 14/03/2014 12/06/2014
Maturité 5ans 5ans 5ans
Prix de référence (en euros) 3,49 5,05 10,40
Prix de souscription (en euros) 2,80 4,04 8,34
Décote faciale 19,79% 20,00% 20,00%
Nombre d'actions souscrites 8439 630 9951 325 255 347
Montant total souscrit (en millions d'euros) 24 40 2
Taux d'intérét sans risque 1,26% 0,84% 0,84%
Taux d'emprunt annuel des titres (repo) 0,50% 0,16% 0,16%
Taux d'emprunt d'un participant au marché 6,72% 5,47% 5,47%
(5 ans)

Codt d'indisponibilité 25,74% 21,28% 21,30%
Note 10 Information sectorielle

Le Groupe BPCE sb6articule autour de ses deux m®tiers clurs.
La Banque commerciale et Assurance inclut :

A le réseau Banque Populaire regroupant les 18 Banques Populaires et leurs filiales, le Crédit Maritime Mutuel et les sociétés de
caution mutuelle ;

A le r®seau Caisse dOEgEai gsesc ddl@psiillgs®edes 17

A Il 8Assurance et Autres r®seaux, gui comprend principal emgifet l a paeé
Financement de | &6l mmobilier, dont |l es r®sultats refl tenetlaessent.i
Banque Palatine.

Au 30 juin 2014, Natixis a procédé a la cléture du canton GAPC, les positions résiduelles ayant été transférées a la Banque de Grande

Clientéele.
La Banque de Grande Client le, | 0dE£pargne et | es Services Financiers

A la Banque de Grande Clientéle, qui se positionne comme la banque de la clientéle grandes entreprises et institutionnels de BPCE ;

A ld6f£pargne avec |l a gestion doéacgtifs, |l 6assurance et |l a banque prive
A les Services Financiers Sp®cialis®s, q ui -bailedg crédin g la cohsonimat®n, de®t i er s ¢
cautonset garanties, de | ding®nierie sociale, des paiements et des tit!]

Le plle des Participations financiéres est le troisieme secteur opérationnel, constitué par les participations du groupe dans Nexity,
Volksbank Romania, ainsi que celles de Natixis dans Coface, Corporate Data Solutions, Natixis Algérie et Natixis Private Equity.

Le p6le Hors métiers regroupe notamment :

A la contribution de la gestion active des portefeuilles cantonnés (GAPC) de Natixisj us qu 6 au 3 € leg activités e gestidn
extincti ve de compte propre-ClGE;gestion d®l ®gu®e de | dex

la contribution de | &dorgane; central et des holdings du groupe
la réévaluation de la dette propre senior ;

les impacts résultant des opérations de gestion dynamique du bilan du Crédit Foncier (cessions de titres et rachats de passifs) ;

Do o o Do

l es ® ®ments relatifs aux d®pr®ciations de valeur des ®carts dos
®l ®ments relevant de |l a strat®gie douwequisition de participations

Pour mémoire, les comptes 2013 sont présentés pro forma du rachat (suivi de leur annulation) par les Banques Populaires et les
Caisses do6Epargne des <certificats coop®ratifs doéinvestissspilent et ¢
Epargne).

La présentation des pbles en 2014 prend en compte les évolutions suivantes :

A Le pble Banque commerciale et Assurance regroupe dorénavant trois sous pdles, le réseau Banque Populaire, le réseau Caisse
déEpargne, I 6 As s uawa Ges modiications ot coredgit ar ®s e

A recl asser Na tchi-Minhsdu pble BaRqué cemneetcialeHet Assurance au péle Participations financiéres ;

A transf®rer |les activit®s transverses (edtit®s awtiilvi,t ®so ddtiin
(activités de capital investissement, les sociétés immobiliéres), les autres activités du pdle Banque commerciale et Assurance
au pbéle Hors métiers.

A Transfert de la participation Caceis du sous poéle SFS au Hors métiers ;
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A Transfert de

BPCE Assurances du

ptle

Services Financiers Spécialisés suite au transfert de BPCE Assurances a Natixis Assurance ;

A

cléture au 30 juin 2014 de la structure de cantonnement GAPC.

Léinformation

sector

iell

e

du Groupe

BPCE

a

®

10.1 INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

Résultats par pole ¥

Banque

t ®

commerci al

retrai

Modification de la dénomination du sous péle Activité en gestion extinctive et hors métiers en Hors métiers suite notamment a la

t ®e

Banque Participations
commerciale et BGC, Epargne et SFS financieres Hors métiers Groupe BPCE
Assurance
en millions d'euros 2014 2013 pf 2014 2013 pf 2014 2013 pf 2014 2013 pf 2014 2013 pf
Produit net bancaire 15 045 14 924 6 862 6 568 1698 1720 (348) (386) 23 257 22826
Frais de gestion (9 996) (9 904) (4 548) (4283) (1 429) (1 429) (357) (519) (16 330) (16 135)
Résultat brut d'exploitation 5049 5020 2314 2285 269 291 (705) (905) 6 927 6691
Coefficient d'exploitation 66,4% 66,4% 66,3% 65,2% 84,2% 83,1% ns ns 70,2% 70,7%
Coat du risque (1 478) (1571) (257) (372) (10) 7) (31) (92) (1776) (2 042)
Résultat des entreprises MEE 205 196 39 17 (73) 3 (66) 4 105 220
Gains ou pertes sur autres actifs 11 23 2 1 ) (30) 71 42 75 36
Variations de valeurs des écarts d'acquisition (52) (15) (52) (15)
Résultat avant impot 3787 3668 2098 1931 177 257 (783) (966) 5279 4 890
Impéts sur le résultat (1331) (1 296) (674) (632) (131) (115) 223 325 (1913) (1718)
Participations ne donnant pas le controle (22) (24) (436) (380) (88) (86) 87 103 (459) (387)
Résultat net part du groupe 2434 2 348 988 919 (42) 56 (473) (538) 2 907 2 785
Passage du RNpg pro forma au publiable (1) - 32 - (16) - - - (132) - (116)
Résultat net part du groupe publiable 2434 2 380 988 903 (42) 56 (473) (670) 2 907 2 669
Résultats des sous-pdles de la Banque commerciale et Assurance
Banque
. . . Assurance et Autres 3
Banques Populaires Caisses d'Epargne . commerciale et
reseaux
Assurance

en millions d'euros 2014 2013 pf 2014 2013 pf 2014 2013 pf 2014 2013 pf
Produit net bancaire 6 359 6 330 7109 7061 1577 1533 15 045 14 924
Frais de gestion (4 286) (4 205) (4 654) (4 645) (1 056) (1 054) (9 996) (9 904)
Résultat brut d'exploitation 2073 2125 2 455 2416 521 479 5049 5020
Coefficient d'exploitation 67,4% 66,4% 65,5% 65,8% 67,0% 68,8% 66,4% 66,4%
Codt du risque (707) (685) (580) (531) (191) (355) (1 478) (1571)
Résultat des entreprises MEE 28 25 1 177 170 205 196
Gains ou pertes sur autres actifs (¢) 1 2 1 25 11 23
Résultat avant impot 1403 1 465 1876 1884 508 319 3 787 3 668

Résultats des sous-pdles de la Banque de Grande Clientéle, Epargne et Services Financiers Spécialisés

Services financiers

BGC, Epargne et

BGC Epargne spécialisés SFS
en millions d'euros 2014 2013 pf 2014 2013 pf 2014 2013 pf 2014 2013 pf
Produit net bancaire 2781 2867 2818 2 447 1263 1254 6 862 6 568
Frais de gestion (1712) (1657) (2 004) (1793) (832) (833) (4 548) (4 283)
Résultat brut d'exploitation 1069 1210 814 654 431 421 2314 2285
Coefficient d'exploitation 61,6% 57,8% 71,1% 73,3% 65,9% 66,5% 66,3% 65,2%
Codt du risque (186) (312) 5 19 (76) (79) (257) (372)
Résultat des entreprises MEE 21 17 17 1 39 17
Gains ou pertes sur autres actifs 1 (13) 1 15 1) 2 1
Résultat avant impot 904 899 823 691 371 341 2 098 1931

1

0.2. INFORMATIONS SECTORIELLES RELATIVES AU BILAN

(6]

Impact Résultat du pro forma au 2013 du transfert de BPCE Assurances a Natixis et du rachat (suivi de leur annulation) par les

Banques Popul aires

déeuros dont

+

182

et |

es

Cai

sses

d 6 E premt (CCI détdneisspar dNatikig : i+ .1i6 mididns

Assur al

cons ®qu ¢

coop®r

mi |l 1l ions-6® emirlolsi s mp& dwsr surded ep ar®tsiud it mat iedns
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en millions d'euros

Banque Participations ”
) BGC, Epargne et SF! ) . Hors métiers
commerciale et Assura financieres

31/12/2014 31/12/201: 31/12/2014 31/12/201: 31/12/2014 31/12/201: 31/12/2014 31/12/2013

Groupe BPCE

31/12/2014 31/12/201%

Actifs sectoriels
Passifs sectoriéls

696 010 699 472 526 983 434 827 5149 6201 -4 844 -16 980
613 858 618 506 485 474 405 304 3897 3633 -22 509 -24 005

1223298 112352
1080721 100343

en millions d'euros

. . \ Assurance et Autres Banque commerciale |
Banques Populaires Caisses d'Epargne ,
réseaux Assurance

31/12/2014 31/12/201: 31/12/2014 31/12/201: 31/12/2014 31/12/201%: 31/12/2014 31/12/2013

Actifs sectoriels
Passifs sectoriéls

231 048 226 000 323574 321 922 141 388 151 549 696 010 699 472
200 884 196 626 288 175 284 531 124 799 137 349 613 858 618 506

en millions d'euros

Services Financiers
BGC Epargne o BGC, Epargne et SF!
Spécialisés

31/12/2014 31/12/201%. 31/12/2014 31/12/201:. 31/12/2014 31/12/201: 31/12/2014 31/12/2013

Actifs sectoriels
Passifs sectoriés

441 354 357 542 64 157 55 536 21 472 21 749 526 983 434 827
412 990 339 854 55 046 47 897 17 438 17 553 485 474 405 304

@) |es passifs sectoriels correspondent au passif retraité des capitaux propres et des autres passifs (dont notamment passifs d'impots et
autres passifs et provisions).

10.3. INFORMATIONS SECTORIELLES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Léanal yse

Produit net bancaire

g®ographique des actifs et des r®sultats

en millions d'euros 2014 2013 pf
France 19 249 19 151
Autres pays européens 1160 1053
Amérique du nord 2123 1828
Reste du monde 724 794
TOTAL 23 257 22 826
Total des actifs sectoriels
en millions d'euros 2014 2013

France

Autres pays européens

Amérique du nord

Reste du monde

1096 115 1019 861

28 207 28 298
69 164 55734
29 812 19 627

TOTAL

1223298 1123520

sectoriels repos:

Note 11

Engagements

11.1 ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT

Lemont ant

communi qu® correspond © la valeur nominal

e

de

| 6engagement
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en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Engagements de financement donnés en faveur :

des établissements de crédit 13 946 16 555

de la clientéle 107 844 113 384

- Ouvertures de crédit confirmées 90 119 92 202
- Autres engagements 17 725 21182

Total des engagements de financement donnés 121 790 129 939
Engagements de financementrecus :

d'établissements de crédit 55 691 65 510

de la clientéle 16 188 12 031
Total des engagements de financement regus 71879 77 541
11.2 ENGAGEMENTS DE GARANTIE
en millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Engagements de garantie donnés :

d'ordre des établissements de crédit 3307 3786

d'ordre de la clientéle @ 35354 40 654

autres valeurs affectées en garantie @ 134 331
Total des engagements de garantie donnés 38 661 178 771
Engagements de garantie recus :

d'établissements de crédit 20 605 15 368

de la clientele 140 819 85 486

autres valeurs regues en garantie @ 91 248
Engagements de garantie regus 161 424 192 102

@) Les garanties données par CEGC (filiale de Natixis) dans le cadre de son activité sont traitées comptablement comme des contrats
d 6 a axcaisuivant lanorme IFRS4«Cont r at s d 8. #issdsnnentdieu @ ene comptabilisation au passif du bilan et ne sont pas
inclus dans | e montant des garanties donn®edesss6ordre de | a cl

Les engagements de garantie sont des engagements par signature.

@ A partir du 31 décembre 2014, les « autres valeurs données en garantie » et « autres valeurs recues en garantie » figurent pour
partie dans la note 13 « Actifs financiers transférés non intégralement décomptabilisés et autres actifs financiers donnés en garantie »
et ont été reclassées pour partie au sein des engagements de garantie.

Si ce traitement avait été appliqué en décembre 2013, les engagements de garantie regus d'établissements de crédit auraient été de
17013 mi | | i oehlss emjdgementode garantie regus de la clientéle auraient été de 118 707 mi | | i ons ddeur os
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Note 12 Transactions avec les parties liées
Les parties liées au Groupe BPCE sont les sociétés consolidées, y compris les sociétés mises en équivalence, les sociétés locales

déo®pargne, BPCE, Natixis, |l es centres informatiques et | es principal
Les entreprises sociales pour | d6habitat (ESH) dans | esqgluséesdaess | e gr
cette note.

12.1 TRANSACTIONS AVEC LES SOCIETES CONSOLIDEES

Les transactions r®alis®es au cours de | 6exercice et | emlideaparour s ex

intégration globale sont totalement éliminées en consolidation.
Dans ces conditions, figurent a ce titre les opérations réciproques avec :

A les entités sur lesquelles le groupe exerce un contrdle conjoint (consolidation par intégration proportionnelle) pour la part non

éliminée en consolidation (co-entreprises): aucune op®ration signifijcative noa ® ® identi
A les entités sur lesquelles le groupe exerce une influence notable et qui sont mises en équivalence (entreprises associées) : le

groupe a recu des commissions du groupe CNP Assurances pour un montantde 875mi | | i ons ddéeurndd ldamnXx0 d®H e(ud ¢

en 2013).

La liste des filiales consolidées par intégration globale est communiquée dans le périmétre de consolidation du groupe (note 17).

12.2 TRANSACTIONS AVEC LES DIRIGEANTS

Les principaux dirigeants sont les membres du directoire et les membres du conseil de surveillance de BPCE. Les avantages a court

ter me, avantages post®rieurs ° | 6emploi, avantages ~ | oBRCESsoatr me et
décritsauchapitte2 du document de r ®f ®rence sur | e gouvernement doéentreprise

Avantages a court terme

Les avantages ~ court terme vers®s auxmditigeantdd®eduogr aumnilonspae HBHEC
doéeur orede@l3)t i t

lls comprennent les rémunérations, jetons de présence et avantages versés aux membres du directoire et aux membres du conseil de
surveillance.

Avantages post®rieurs ° | demploi, avantages ~ |l ong terme et indemni:
Le montant provisionn® par BPCE au titre dams |l mndemnidit@suraoes d®@&parltd
@Bmillions dbébeuros sur | 6exercice 2013).

12.3 RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES SOCIALESPOURL 6 HABI TAT
Partenaire historique du mouvement HLM, le Groupe BPCE est un participant essentiel a toute la chaine du logement social. Il

intervient en tant qudop®rateur (premi re banqgue priv®e durlal ogemen
collecte du LivretA)etest | dun des principaux distributeurs de pr°ts |l ocatifs s
groupe intervient ®gal ement pour certaines entreprises sociales poul
Considérant la subst ance ®conomiqgue des relations du groupe dans <ce sectel
r®gl ement ation sp®cifique, certaines entreprises sociales pour | 6hal
Transactions bancaires réalisées avecles entrepri ses sociales pour | dhabitat
) ) R 31/12/2014 31/12/2013
en millions dbéeuros
Encours de crédit 1224 1144
Garanties données 202 194
Encours de dépbdts bancaires 451 394
Encours de placements financiers (OPCVM et titres) 8 8
Exercice Exercice
en millions dbéeuros 2014 2013
Produits ddéint®r°ts sur |l es cr®dits 32 34
Charges financiéres sur dépdts bancaires 12 11
Charges financiéres sur placements (OPCVM et titres) 0 0
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Note 13 Actifs financiers transférés, autres actifs financiers donnés en garantie et
actifs re-us en garantie dont | 6entit® peut dispo

13.1 ACTIFS FINANCIERS TRANSFERES NON INTEGRALEMENT DECOMPTABILISES ET AUTRES ACTIFS
FINANCIERS DONNES EN GARANTIE

Valeur nette comptable

Actifs cédés ou

. Pre"ts de" Pensions affectés en Titrisations 31/12/2014

titres "secs )
en millions d'euros garantie
Actifs financiers donnés en garantie
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 1811 37535 708 1668 41722
Actifs financiers a la juste valeur sur option par résultat 0 0 214 0 214
Actifs financiers disponibles a la vente 43 10 017 8553 0 18 613
Préts et créances 0 52 81970 10 242 92 264
Actifs détenus jusqu'a I'échéance 0 305 0 0 305

TOTAL des actifs financiers donnés en garantie 1854 47 909 91 445 11910 153 118

dont actifs financiers transférés non intégralement décomptabilisés 1854 47 909 72241 11910 133913

Le montant du passif associé aux actifs financiers donnés en garantie dans le cadre des pensions s'éléve a 44 634 millions d'euros
(44090 millions ddéeuros au 31 d®cembre 2013)

La juste valeur des titrisations donnée s en gar anti e est dewu 3l Hécenbrd 20b4i(44 1i 20 nnsi |dldieounrso sd 6 eur o
décembre 2013), la totalité concernant des actifs transférés non intégralement décomptabilisés.

Par ailleurs, conformément au cadre |égal frangais, les garanties i nt ri ns ques attach®es aux ®missions
pas comptabilisées en engagements de garantie donnés. Les obligations sécurisées émises par BPCE SFH et la Compagnie de
Financement Foncier b®n®fici émactddsesn®biigvibl ege | ®gal constitu® d

Valeur nette comptable

Préts de titres Actifs cédés ou

secs Pensions affectés en Titrisations 31/12/2013

en millions d'euros garantie
Actifs financiers donnés en garantie
Actifs financiers détenus & des fins de transaction 262 29 353 567 1010 31193
Actifs financiers a la juste valeur sur option par résultat 1426 246 274 0 1946
Actifs financiers disponibles a la vente 1378 12705 12 564 123 26 770
Préts et créances 544 447 102 499 3279 106 769
Actifs détenus jusqu'a I'échéance 172 3884 121 0 4177

TOTAL des actifs financiers donnés en garantie 3783 46 635 116 025 4412 170 854
dont actifs financiers transférés non intégralement décomptabilisés 3783 46 635 86 005 4412 140 834

13.1.1. Commentaires sur les actifs financiers transférés
Mises en pension et préts de titres

Le Groupe BPCE réalise des opérations de mise en pension, ainsi que des préts de titres.

Selon les termes desdites conventions, letitrepeut °tre c¢c®d® de nouveau par | e cessionnaire du
ou de pr°t. Le cessionnaire doit n®anmoins | e restituer paaletitre ®dant ,
sont également transmis au cédant.

Le groupe considére avoir conservé la quasi-totalité des risques et avantages des titres mis en pension ou prétés. Par conséquent, ces
derniers nbont pas ®t ® d®comptabilis®s. Un financement «de@tte® enr egi
financés.

Ces opérations incluent notamment les titres apportés & BPCE pour mobilisation au nom du groupe auprés de la Banque centrale
européenne (BCE), dans le cadre de la gestion centrale de la trésorerie du Groupe BPCE.

Cessions de créance

Le Groupe BPCE céede des créances a titre de garantie (articles L. 211-38 ou L. 313-23 et suivants du Code monétaire et financier)

dans le cadre de refinancements garantis, notamment auprés de la banque centrale. Ce type de cession a titre de garantie emporte
transfert juridique des droits contractuels, et donc ¢ héamnoissf ert do
exposeé a la quasi-totalité des risques et avantages, ce qui se traduit par le maintien des créances au bilan.

Titrisations consolidées avec investisseurs externes
Les titrisations consoli d®es avec investisseurs externes constitueni

En effet, le groupe a une obligation contractuelle indirecte de remettre aux investisseurs externes les flux de trésorerie des actifs cédés
au fonds de titrisation (bien que ces actifs figurent au bilan du groupe via la consolidation du fonds).

Pour les opérations de titrisation consolidées, par transparence :

A la quote-part des créances cédées revenant aux investisseurs externes est considérée comme étant donnée en garantie a des
tiers ;
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A la quote-part des créances cédées revenant aux parts et obligations auto souscrites par le groupe, et éliminées en consolidation,
ndest pas ocommd d®t ®et donn®e en garanti e, sauf S i ces titres oni
refinancement.

13.1.2. Commentaires sur les actifs financiers donnés en garantie mais non transférés

Les actifs financiers donnés en garantie mais non transférés sont généralement affectés en garantie sous forme de nantissements. Les
principaux dispositifs concernés sont Banques Populaires Covered Bonds, GCE Covered Bonds, la CRH (Caisse de refinancement de
| 6 h a,bBPEEaHone Loans FCT, ou encore les titres apportés en nantissement de refinancement obtenu auprés de la Banque
centrale européenne (BCE).

13.1.3. Actifs financiers regus en garantie dont I'entité peut disposer
11 sdbagit des actifs financiers re-us ies damamiciereansaskerciadredodn

exer-able en | 6absence de | a d®faillance du propri ® aire de | a gar al
La juste valeur des actifs financiers recus en garantie quele Gr oupe BPCE peut vendre ou redondser en g
ddeuros au 31 d®cembre 2014 contre 114 milliards dobéeuros au 31 d®ce:]
La juste valeur des actifs financiers re-us en garantie q3b7 ont ®
milliards ddédeuros au 31 d®cembre 2014.

13.2. ACTIFS FINANCIERS INTEGRALEMENT DECOMPTABILISES POUR LESQUELS LE GROUPE CONSERVE

UNE IMPLICATION CONTINUE

Les actifs financiers transférés intégralement décomptabilisés pour lesquels le Groupe BPCE conserve une implication continue

comprennent essentiellement | es cessions dbdactifs ° wun v ®h iecGwolpe BPCE autait un ntérétat i on d
ou une obligation, sans que ces derniers remettent en cause le transfert de la quasi-totalité des avantages et des risques attachés aux

actifs transférés.

Les implications continues dans un véhicule de titrisation conservées par le Groupe BPCE ne présentent pas un caractéere significatif

au 31 décembre 2014.

GROUPE BPCE - Etats financiers consolidés 2014 (version non auditée) 90



Note 14 Compensat i on dapassiéstfinahcserse t

Les actifs et passifs financiers compens ®s au bilan | dont ®t ® au B2 Felom cktte ch@rse, un |ctift ~ r es d
financier et un passif financier sont compensés et un solde net est présenté au bilan si et seulement si :

A le groupe a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés ; et

A sé6il a I odintention, soit de r®gler le montant net, soit de r®alise

Au sein du Groupe BPCE, | 6essenti el des mont an téss etcde dépvésrirait®es papr ovi ent
Natixis avec des chambres de compensation.

Les montants bruts compensés correspondent aux dérivés et aux opérations de pensions livrées traités avec des chambres de
compensation pour lesquels les critéres de la norme IAS 32 sont respectés :

A pour les d®riv®s, il sbagit de |l a compensation par devisagésdes val
avec la chambre de compensation « LCH Clearnet Ltd », dans le cadre du systéme de compensation « Swapclear » ;

A pour les op®rations de pension |ivr®e, il sbagit des op@UCHti ons d
Clearnet Ltd (Repoclear), LCH Clearnet SA, Eurex AG et Fixed Income Clearing Corporation (FICC). Natixis inscrit dans son bilan
le montant net des contrats de prise et de mise en pension livrées sur titres qui :

- sont conclus avec la méme chambre de compensation,

- pr®sentent |l a m°me date dbé®ch®ance,
- portent sur le méme titre et le méme dépositaire,

- sont conclus dans la méme devise.

Comme précisé en note 2.2, Natixis a modifié les regles de compensation des opérations de pensions traitées avec les chambres de
compensation LCH Clearnet Ltd, LCH Clearnet SA et Eurex AG et ne tient désormais plus compte du code ISIN (code de référence de
la valeur). Appliqu®e au 31 d®cembre 2013, cette modification aurai:

Les actifs et passifs financiers « sous accords de compensation non compensés au bilané correspondent aux encour
sous contrats cadres de compensation ou assimilés, mais qui ne satisfont pas aux criteres de compensation restrictifs de la norme

IAS32. Cbest | e cas notamment des d®riv®s ou dbébencours de pdmesi ons |
desquelles les crit res du r glement net ou |l a r®ali satnirdbonbishéun r g
pour |l esquelles |l e droit ° compenser ne peut °tre aeerld&® ngu dein |casu

parties au contrat.

Pour ces instruments, les colonnes « Actifs financiers associés et instruments financiers regus en garantie » et « Passifs financiers
associés et instruments financiers donnés en garantie » comprennent notamment :

A pour les opérations de pension :

- l es emprunts ou pr°ts r®sultant déop®rations de pensions inver
donnés en garantie (pour la juste valeur desdits titres),
- les appels de marge sous forme de titres (pour la juste valeur desdits titres) ;

A pour les opérations de dérivés, les justes valeurs de sens inverse avec la méme contrepartie, ainsi que les appels de marge sous
forme de titres.

Les appels de marge regus ou versés en trésorerie figurent dans les colonnes « Appels de marge regus (cash colateral) » et « Appels
de marge versés (cash collateral) ».

14.1 ACTIFS FINANCIERS

Actifs financiers sous accords de compensation compensés au bilan

31/12/2014 31/12/2013
Montant brut Montant net Montant brut Montant net
Montant . . Montant . -
des passifs des actifs des passifs des actifs
brut des . ; ) ) brut des ) . ) )
actifs financiers financiers actifs financiers financiers
’ . compensés présenté au ) - compensés  présenté au
financiers ; . financiers . .
- , au bilan bilan au bilan bilan
en millions d'euros
Instruments dérivés (fransaction et 120 439 37324 83 115 91693 29 618 62 075
couverture)
Opérations de pension 74 614 10 915 63 699 62 330 419 61911
Actifs financiers a la juste valeur 195 053 48 239 146 814 154 023 30 037 123 986
Opérations de pension 46 979 4279 42 700 26 253 1666 24587
Autres 103 743 0 103 743 108 038 0 108 038
Préts et créances 150 722 4279 146 443 134 291 1 666 132 625
TOTAL 345 775 52 518 293 257 288 314 31703 256 611
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Actifs financiers sous accords de compensation non compensés au bilan

31/12/2014 31/12/2013
Passifs Passifs
Montant net financiers Montant net financiers
. - Appels de - - Appels de
des actifs associés et - des actifs associés et -
) ) ) marge  Exposition ) ) ; marge regus Exposition
financiers instruments financiers instruments
A A X . recus (cash nette . . ) . (cash nette
présenté au financiers présenté au financiers
. collateral ) . collateral )
bilan regus en bilan regus en
en millions d'euros garantie garantie
Dérivés 83115 41 829 10 942 30 344 62 075 35 806 7716 18 553
Opérations de pension 106 399 50 053 13 56 333 86 498 70114 56 16 328
Autres actifs 103 743 30 0 103 713 108 038 30 0 108 008
TOTAL 293 257 91 912 10 955 190 390 256 611 105 950 7772 142 889
14.2 PASSIFS FINANCIERS
Passifs financiers sous accords de compensation compensés au bilan
31/12/2014 31/12/2013
Montant e Montant Montant
Montant brut des . Montant brut des net des
. des passifs . -
brut des actifs A . brut des actifs passifs
. . . financiers . ) . ) .
passifs financiers résenté au passifs financiers financiers
financiers compensés P bilan financiers compensés présenté
en millions d'euros au bilan au bilan au bilan
Instrumen érivés (tran ion
struments dérivés (transaction et 124 394 37323 87071 93026 29 618 63 408
couverture)
Opérations de pension 86 119 10 915 75 205 64 292 419 63873
Passifs financiers a la juste valeur 210513 48 238 162 276 157 318 30 037 127 281
Opérations de pension 52 773 4279 48 494 40 126 1666 38 460
Autres 85701 0 85701 88814 0 88814
Dettes 138 474 4279 134 195 128 940 1 666 127 274
TOTAL 348 987 52 517 296 470 286 258 31703 254 555
Passifs financiers sous accords de compensation non compensés au bilan
31/12/2014 31/12/2013
Actifs Montant Actifs
Montant net des financiers Appels de net des financiers Appels de
passifs  associés et marge - X associés et marge .
. . . Y Exposition passifs . z Exposition
financiers instrument versés ) ; instruments versés
. . ) ; nette financiers ) ) nette
présenté au s financiers (cash . . financiers (cash
x 2 présenté P
bilan donnés en collateral ) au bilan donnés en collateral )
garantie garantie
en millions d'euros
Dérivés 87 071 41 961 15 427 29 683 63 408 36 437 10512 16 459
Opérations de pension 123 699 51721 0 71977 102 332 78 062 20 24 250
Autres passifs 85 701 30 0 85671 88 814 30 0 88784
TOTAL 296 470 93712 15 427 187 331 254 555 114 529 10 532 129 493
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Note 15 Juste valeur des actifs et passifs financiers au codt amorti
Pour les instruments financiers qui ne sont pas évalués a la juste valeur au bilan, les calculs de juste valeur sont communiqués a titre

déinformation, et doivent °tre interpr®t®s comme ®tant wuniquement d:i
En effet, dans la majeure partie descas,| es val eurs communi qu®es ndont pas vocation ~ °tr
pas | 6°tre en pratique.

Les justes valeurs ainsi calcul ®es | 6ont ®t ® uniquement f[wsne des be
sont pas des indicateurs utilisés pour les besoins de pilotage des activités de banque commerciale, dont le modéle de gestion est un

mod | e dbébencai ssementatteddess fl ux de tr ®sorerie

Les hypothéses simplificatrices retenues pour évaluer la juste valeur des instruments au colt amorti sont présentées en note 4.1.6.

31/12/2014 31/12/2013 @
Techniques de Techniques de Techniques de  Techniques de
valorisation valorisation valorisation valorisation
Cotation sur utilisant des utilisant des Cotation sur utilisant des utilisant des
un marché données données non un marché données données non
Juste actif observables observables Juste actif observables observables
en millions d'euros valeur (niveau 1) (niveau 2) (niveau 3) valeur (niveau 1) (niveau 2) (niveau 3)
ACTIFS FINANCIERS AU COUT
AMORTI
Préts et créances sur les
établissements de crédit 105 766 368 22 465 82933 108 422 901 18176 89 345
Préts et créances sur la clientéle 628 980 953 84 750 543 277 595 870 5777 61 567 528 526
Actifs financiers détenus jusqu'a
I'échéance 12 665 11 694 488 483 12 310 11 713 456 141
PASSIFS FINANCIERS AU COUT
AMORTI
Dettes envers les établissements de
crédit 86 133 16 67 456 18 661 87 966 0 68 175 19 791
Dettes envers la clientéle 474 506 0 229 657 244849 459 161 0 218 255 240 906
Dettes représentées par un titre 259 476 827 137 452 121 197 218 147 243 119 049 98 855
Dettes subordonnées 16 702 7 15 839 856 11 202 0 11170 32

@ Montant ajusté par rapport aux états financiers au 31 décembre 2013.

NOTE 16 Intéréts dans les entités structurées non consolidées

16.1 NATURE DES INTERETS DANS LES ENTITES STRUCTUREES NON CONSOLIDEES

Une entit® structur®e non consolid®e est une entit® str ulotewdle ®e qui
| 6int ®gration globale. En cons®quence, | es eprise @@soCiée sui ahifle earaaiese dans u
déentit® structur®e rel vent du p®rim tre de cette annexe.

Il en est de méme des entités structurées contrdlées et non consolidées pour des raisons de seuils.

Sont concernées toutes les entités structurées dans lesquellesle Gr oupe BPCE d®ti ent un int®r°t et int
des roles suivants :
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- originateur / structureur / arrangeur ;

- agent placeur ;

- gestionnaire des activités pertinentes ;

- ou, tout autre role ayant une incidence prépondérante dans la str uct ur ati on ou | a gestion de | 0c¢
financements, de garanties ou de d®riv®s structurants, investi s:

Un intérét dans une entité structurée correspond a toute forme de lien contractuel ou non contractuel exposant le Groupe BPCE a un

risqgue de variation des rendements associ®s ~ | a perforemreautes, de | 6e
par la d®tention dobéinstruments de capdiftaauutxr epr ofporrense so ud ed Ol einepnrsu,ntt, el
financement, | 8octroi de garanties ou des d®riv®s exposeat | e Group:

En conséquence, ne sont pas retenues dans le périmétre de cette annexe :

- les entités structurées dont le seul lien avec le Groupe BPCE est constitué par une opération courante. Celle-ci correspond a

un instrument financier non structur® ndayant g®n®ral ement pas
| 6 e mttucturé® et pouvant étre conclu par le Groupe BPCE indifféeremment avec des entités structurées ou avec des entités
gouvernance classique. Les diff®rentes formes dbéop®rations col

o les dérivés vanilles de taux, de change et sur autres sous-jacents, ainsi que les opérations de préts / emprunts de
titres et de pensions ;

o les garanties et les financements vanilles accordés a des SCI familiales ou a certaines holdings.

- les entités structurées externes dans lesquelles le Groupe BPCEi nt er vi ent comme simple investissel

o de placements dans des OPCVM externes que | e groupe ne g re
détient la quasi-totalité des parts ;

o de participations détenues dans des véhicules de titrisation (les expositions sur ces fonds sont incluses dans les
informations publiées au titre des expositions relevant du Forum de Stabilité Financiére (FSF)) dans le rapport sur
la gestion des risques (chapitre 3 du document de référence) ;

o ddun p ®r btreint tde earticipations détenues dans des fonds immobiliers et des fonds de capital-
investissement externes dans lesquels le Groupe BPCE intervient comme simple investisseur minoritaire.

Les entités structurées avec lesquelles le groupe est en relation peuvent étre regroupées en quatre familles : les entités mises en
Tuvre dans | 6acti % tl®e «dev @leisduloens ddeacttiitfri sati on, |l es entit®s cr ®®e
entit®s mises en place glanuar dobébautres natures dobéop®r

Gestionsdodactif

La gestion d'actifs financiers (aussi appelée gestion de portefeuille ou Asset Management) consiste a gérer des capitaux ou des fonds
confiés par des investisseurs en investissant dans des actions, des obligations, des SICAV de trésorerie, des hedge funds etc.

Ldacti vit® ctfequidait appdl ®des edtidéa structurées est représentée par la gestion collective ou gestion de fonds. Elle

regroupe plus spécifiquement les organismes de placement collectif au sens du code monétaire et financier (autres que les structures

de titrisation) ainsi que les organismes équivalents de droit ®t r anger . Il sbéagit en particulier doéenti
et fonds de capital investissement.

Titrisation :

Les op®rations de titrisation sont g®n®ral ement constit de®@ésvéssous | a
représentatifs de risques de crédit sont cantonnés.

Ces entités ont pour vocation de diversifier les risques de crédit sous-jacents et de les scinder en différents niveaux de subordination
(tranches) en vue le plus souvent de leur acquisition par des investisseurs qui recherchent un certain niveau de rémunération, fonction
du niveau de risque accepté.

Les actifs de ces v®hicules et |l es passifs qubdils ®mett adwmtiveasdent not ®
risque supporté par chaque tranche de risque vendue avec la note attribuée.

Les formes de titrisation rencontrées et faisant intervenir des entités structurées sont les suivantes :

- les opérations par lesquelles le groupe (ou une filiale) cede pour son propre compte & un véhicule dédié, sous une forme cash
ou synth®tique, |l e risque de lclre®ddidtacrteilfasti f ~ | dun de ses porte]
- les opérations de titrisation menées pour le compte de tiers. Ces opérations consistent a loger dans une structure dédiée (en
général un fonds commun de créances (FCC))des actifs dodébune entreprise ti erdaes. Le FC
certains cas étre souscrites directement par des investisseurs, ou bien étre souscrites par un conduit multi-cédants qui
refinance | 6achat de sotesdefadle maturitd(hillets dedré&oneris @i icommerabkpaper).

Financements (ddéacti fs) structur ®s

Le financement structuré désigne l'ensemble des activités et produits mis en place pour apporter des financements aux acteurs

économiques tout en réduisant le risque grace a l'utilisation de structures complexes. | | sbagmde¢ endeentfsi nhdbacti fs m
(af f®rents aux transports a®ronautiques, mariti mes ou taemrsaciétésst res, t
cibles (financements en LBO).

Le groupe peut étre amené a créer une entité structurée dans laquelle est logée une opération de financement spécifique pour le

compte doébun client. I s'agit d'organisation contract utallalgestoet st r uc
des risques, avec le recours a des notions telles que le recours limité ou la renonciation a recours, la subordination conventionnelle

et/ou structurelle et I'utilisation de véhicules juridiques dédié appelé en particulier & porter un contrat unique de crédit-bail représentatif

du financement accordé.
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16.2 NATURE DES RISQUES ASSOCIES AUX INTERETS DETENUS DANS LES ENTITES STRUCTUREES NON

CONSOLIDEES
Les actifs et passifs comptabilisés dans les différents postes du bilan du groupe au titre des intéréts détenus dans les entités
structurées non consolidées contribuent a la détermination des risques associés a ces entités.

Léexposition maxi madcer raeus proinsdg useu dneo nptearntte cumul ® des int®r°ts enregi
donnés, minoré des provisions enregistrées au passif et des garanties regues :
Pour |l es entit®s de | a Gestion dobéactifs, | es garanti es pdforman@&es corr
accordées a des OPCVM.
- le poste « Notionnel des dérivéseé i ncl ut | es vent e snclubdaver tes entités streidturédse CDS c o
- les garanties regues sont accordées par des tiers pour couvrir les expositions du groupevis-a-vi s doéenti t ®s structur
Les données en question sont présentéesci-d e s sou s , agr ®g®es sur | avithase de | eur typologie
Titrisation Gestion Financements Autres Total au
- . d'actifs structurés activités 31/12/2014
en millions d'euros
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 410 6177 1109 1 7 697
Instruments dérivés de transaction 251 133 159 1 544
Instruments financiers classés en trading (hors dérivés) 140 2181 151 0 2472
Instruments financiers classés en juste valeur sur option 19 3863 799 0 4 681
Actifs financiers disponibles a la vente 358 3918 124 140 4 540
Préts et créances 2 556 1706 12 303 1353 17 918
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 0 0 0 0 0
Actifs divers 74 62 9 31 176
TOTAL ACTIF 3398 11 863 13 545 1525 30331
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 104 133 27 3 267
Provisions 0 2 23 10 35
TOTAL PASSIF 104 135 50 13 302
Engagements de financement donnés 3962 451 1687 821 6921
Engagements de garantie donnés 1542 10 982 659 94 13 277
Garantie regues 2 911 10535 21 11 469
Notionnel des dérivés 3301 0 1679 65 5045
EXPOSITION MAXIMALE AU RISQUE DE PERTE 12 201 22383 7012 2474 44 070
TAILLE DES ENTITES STRUCTUREES 48 558 268 090 57 363 5721 379 732
Le critere de taille retenu varie en fonction des typologies d éntités structurées :
- Ge st i o n :attd reetcdesiOrganismes de placement collectif (autres que titrisation) ;
- Financements structurés : montant total des encours de financement restant da par les entités ;
- Titrisation:mont ant t ot alaupdssif;l 6 ®mi ssi on
- Autresentités:t ot al bilan de | 6entit®.
Au cours de | a p @ccordedueunlscatieryfinamaiep sedesrebtités structurées non consolidées.

16.3 REVENUS ET VALEUR COMPTABLE DES ACTIFS TRANSFERES DANS LES ENTITES STRUCTUREES NON

CONSOLIDEES SPONSORISEES
Une entité structurée est sponsorisée par une entité du groupe lorsque les deux indicateurs suivants sont cumulativement satisfaits :

- elle estimpliquée danslacr ®at i on et |l a structuration de | 6entit® structur ®e
- elle contribue au succ s de | d0entit® en |l ui transf®rant des act,]
Lorsque |l e ritle de |1 6entit® du groupe se | idRiptoesidgiamplee noeuntd d’a gemtr pl

structurée est présumée ne pas étre sponsorisée.
Le Groupe BPCE assure un role de « sponsor » pour :

- Gesti on :dddCGPCVYM ifitiés par une société de gestion du Groupe BPCE et dans lesquels le Groupe BPCE ne détient
aucune participation ni aucun autre intérét. Les revenus communigqués incluent les commissions de gestion et de
surperformance per-ues par des entit®s du Groupe BPCE, ainsi q
conclues avec ces fonds ;

- Titrisation : les revenus concernent principalement une acti vit® US déorigination et de <ce
immobiliers a des véhicules de titrisation créés par Natixis avec des tiers et dans lesquels Natixis ne détient aucun intérét. Les
revenus communigués incluent les commissions de structuration ainsi que les plus-ou-moins-values de cession des créances.

Pour |l es entit®s structur®es non consolid®es que | e groupseesta spons
présentée ci-dessous :
- Titrisation Gestilon Total au
en millions d'euros d'actifs 31/12/2014
Revenus tirés des entités 46 955 1001
Revenus nets d'intéréts 0 2 2
Revenus nets de commissions 1 944 945
Gains ou pertes nets sur instruments a la JV par résultat 45 9 54
Valeur comptable des actifs transférés a I'entité au cours de I'exercice 2 007 0 2 007
La valeur comptable des actifs transférés a ces véhicules correspond notammentaux acti fs c¢c®d®s au cours de | ¢
|l 6information sur | es montants c®d®s par | 6ensemble des investisseu
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Note 17 Périmeétre de consolidation
17.1 EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATIONAU COURS DE CEREAERCI

Les principales ®volutions du p®rim tre de consolidation au cour ¢

Evolutions de périmétre liées a la premiére application des normes IFRS 10 et IFRS 11

La premi re application des normes | FRS 10 et I FRS 11 sodest

A 1 dentr®e dans le p®rim tre dedantoVesalésiedBenchersret dd eirgfondendui t s

investis en représentaton de contrats ddéassurances en unit®s de
6, Fructifonds Profil 9, Zelis Actions Monde et Odeis 2006 PR) ;
A 1la mise en ®quivalence par Natixis de | dentit ® dEdF
promotion en immobilier résidentiel précédemment consolidées par intégration proportionnelle chez Nexity ;
la mise en équivalence de la Banque Edel ;
la déconsolidation des établissements de crédit et sociétés de financement non filiales ayant signé un contrat
ddéassociati on av e c:Sdciété fldan@edei dé la KEFoSp®nea Geddx distribution, Somudimec,
Nord Financement, CMGM, Somupaca, Sofindi, Sofiscop, Sofigard, Sofiscop Sud-Est.

o T

L6i mpact de ces var i atdtsdimscierd @nspli®s ésnconimuréquésen moteR.2 s ®t

Modifications du pourcentage de détention dans les filiales restant contrélées au 31 décembre 2014

Au cours de | dexercice 2014, Il es principal es ®aonoiléestsonbless
suivantes :

comptes

trad.u

mu |

(

Il nvest me

du pourc

Incidences des modifications

Pourcentage d'intéréts du du pourcentage sur les

grotpe capitaux propres ®
A Participations
louverture A la cloture Part du groupe ne donnant

en millions d'euros pas le controle
Cofage : cession partielle par Natixis de sa 71.96% 20.51% 71) o
participation
BPCE Assurances : transfert de la participation a

0, 0,
Natixis Assurances 60,00% 42,91% (39) 39
Natixis : variation du pourcentage d'intérét du 71,96% 7151% (73) 73

Groupe dans Natixis

@ Hors gains et pertes latents comptabilisés directement en capitaux propres.

Perte de contrdle sur des filiales

En d®cembre 2014, suite " |l a cession dobéune part leGroupeBPER
a perdu le contrdle sur le groupe Nexity.

particip:

Dont gains ou

Pourcentage d'intéréts du pertes liés a la
groupe Valeur de la Gains ou réévaluation
participation pertes sur de la
conservée autres actifs participation
I'ouver‘ir\ure A la cloture cqnservée ala
en millions d'euros juste valeur
Nexity : perte de controle 40,84% 33,40% 561 @ 26

La participation dans le groupe Nexity étant désormais consolidée selon la méthode de la mise en équivalence, cette perte
de contr!le sobest par aill eurs t markuwonhaat pasderconrdieele 801 mmliionsu

dbdbeuros.

Autres évolutions de périmeétre
Les autres variations de p®rim tre au cours de | 6exerci

A Consolidation du FCT « BPCE Master Home Loans » et du FCT « BPCE Master Home Loans Demut » - (cf.
présentation en note 17.2) ;

A Fusion de la Banque Populaire doéAlsace et de |l a Ban
Il a Banque Populaire Alsace Lorraine Champagne. Cet
consolidant e, néba pas doéi mpact significatif sur | es
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17.2 OPERATIONS DE TITRISATION

La titrisation est un montage financier qui permet © une entit®
actifs sélectionnés en fonction de la qualité de leurs garanties sont regroupés dans une société ad hoc qui en fait
|l 6acquisition en se finan-ant par | 86®mission de titres souscrits
Les entités spécifiques créées dans ce cadre sont consolidées lorsque le groupe en a le contrdle. Le contrdle est apprécié
au regard des criteres de la norme IFRS 10.
Le tableau suivant recense les opérations de titrisation réalisées par les entités de la Banque commerciale et Assurance
sans décomptabilisation (totale ou partielle) :

Nature des actifs Date de Echéance Nominal a Solde au
en millions d'euros création prévue I'origine 31/12/2014
Partimmo 05/2003 Préts résidentiels hypothécaires 11/06/2003 juillet 2021 987 106
Partimmo 11/2003 Préts résidentiels hypothécaires 12/11/2003 mars 2029 1045 124
Sous total Partimmo 2032 230
Zébre 1 Préts résidentiels hypothécaires 25/11/2004 octobre 2031 1173 131
Zébre two Préts résidentiels hypothécaires 28/10/2005 juillet 2024 739 142
Zébre 2006-1 Préts résidentiels hypothécaires 28/11/2006 janvier 2046 689 190
Sous total Zébre 2 601 463
Elide 2007 Préts immobiliers résidentiels 27/06/2007 mai 2035 1251 221
Elide 2008 Préts immobiliers résidentiels 16/12/2008 985 0
Elide 2011 Préts immobiliers résidentiels 06/04/2011 mai 2039 1089 484
Elide 2012 Préts immobiliers résidentiels 26/06/2012 octobre 2040 1190 685
Elide 2014 Préts immobiliers résidentiels 18/11/2014 octobre 2042 915 801
Sous total Elide 5430 2191
Eridan Crédits divers 16/12/2010 novembre 2033 880 239
Amaren Crédits immobiliers 01/12/2004 octobre 2015 1795 178
BPCE Master Home Loans/BPCE
Master Home Loans Demut Préts immobiliers résidentiels 26/05/2014 avril 2032 44 068 43 527
Sous total autres 46 743 43 944

TOTAL 56 806 46 828

Au 31 décembre 2014, deux nouvelles entités ad hoc (deux Fonds Communs de Titrisation ou « FCT ») ont été
consolidées au sein du Groupe BPCE : le FCT BPCE Master Home Loans et le FCT BPCE Master Home Loans Demut,
tous deux n®s dbébune op®ration de titrisation interne au groupe
doEpargne |l e 26 mai 2014.
Cette opération se traduit par une cession de crédits a I'habitat au FCT BPCE Master Home Loans et in fine une
souscription, par les établissements ayant cédé les crédits, des titres émis par les entités ad hoc. Elle remplace I'opération
« BPCE Home Loans » mise en place en 2011 et qui ne remplissait plus les conditions d'éligibilité aux opérations de
refinancement de I'Eurosysteme.
Cette opération permet donc de maintenir & un niveau élevé le collatéral du Groupe BPCE éligible aux opérations de
refinancement de I'Eurosysteme.
Les opérations de titrisation initiées par le groupe Crédit Foncier (opérations « Partimmo » et « Zebre ») sont effectuées
pour compte propre dans le cadre de la gestion de bilan afin de recourir a des refinancements sur les marchés a des
conditions avantageuses. Ces refinancements sont réalisés au travers des deux filiales spécialisées que sont la
Compagnie de Financement Foncier et Vauban Mobilisation Garanties.
Ces entités sont consolidées car le groupe en détient le contrdle en regard des critéres de la norme IFRS 10.
Opérations de titrisation réalisées avec décomptabilisation
Le Crédit Foncier a conclu le 16 mai 2014 une opération de titrisation publique adossée a des préts immobiliers aux
particuliers. Pour satisfaire aux exigences prudentielldes, Il e Cr
de créances atitriser dodéenviron 1 milliard ddéeuros et a conserv® plus de 5
La cession au Fonds Commun de Titrisation (FCT) a porté plusde89 00 pr °ts pour wun total de 922 mi
actifs recus en contrepartie de la cession en complément des liquidités ont été enregistrés au bilan a leur juste valeur a la
date de transaction.
Le Cr®dit Fonci er ndayant pas |l a capacit® doéutiliser son pouvoi
contr!'le pas |l e FCT au sens dbél FRS 10.
Lespr°ts c®d®s ont ®t ® d®comptabilis®s au sens dbdél AS 39 car Il es

(remboursements anticipés, retards de paiement et risques de crédit) ont été quasiment intégralement transférés.

L6i mpact de cettle o®Brudttiadn deeu | 6exercice ndest pas significatif

17.3 OPCVM GARANTIS
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Les OPCVM garantis sont des fonds dont | 6objectif est doéattein
d®t ermi n® par application m®cani mey eposard sun des indicateurs Ide matchés c al c u l pr
financiers, et de distribuer | e cas ®ch®ant des revenus d®ter mi nd
garanti par un établissement de crédit.

Léoanal yse de | 6 ®c ono miudures dueegadc dad driteres di&iniscparda narmer IFRS 10 permet de
d®montrer que | e groupe ne b®n®ficie pas de |l a majorit® des risgq
ces entités ne sont pas consolidées.

17.4 AUTRES INTERETS DANS LES FILIALES ET ENTITES STRUCTUREES CONSOLIDEES

Restrictions importantes

Le Groupe BPCE néa pas ®t ® confront® ~ des restrictions importa
filiales structurées.

Soutien aux entités structurées consolidées

Legroupe ndéda accord® aucun soutien financier ° des entit®s struct.
17.5 PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2014
Les soci ® ®s dont |l a contribution aux ®tats financiersde consoli d®

périmetre de consolidation. Le caractére significatif est apprécié au niveau des entités consolidées selon le principe de la
significativité ascendante. Selon ce principe, toute entité incluse dans un périmétre de niveau inférieur est incluse dans les
périmetres de consolidationdeniveaux sup®rieurs, m°me si elle ndest pas significe

Toutes |l es soci ® ®s consoli d®es par mise en ®npdessoasigwupese sont des
Natixis et Nexity

Activité Implantation“) Taux d'intérét Méthode de consolidation®
1) ENTITE CONSOLIDANTE
I-1 Banques Populaires
E?rSNUTI?QPS;ULAIRE AQUITAINE CENTRE Banque ER 100,00% 1G.
BANQUE POPULAIRE ATLANTIQUE Banque FR 100,00% 1.G.
E(A)l'\\lﬂ(?rléE POPULAIRE BOURGOGNE FRANCHE Banque ER 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE COTE D'AZUR Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE DE LOIRE ET LYONNAIS Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE DES ALPES Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE DU MASSIF CENTRAL Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE DU NORD Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE DU SUD Banque FR 100,00% 1.G.
gﬁﬁ?ﬂgigﬁgULAlRE ALSACE LORRAINE Banque ER 100 00% 1G.
y 0
BANQUE POPULAIRE OCCITANE Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE PROVENCALE ET CORSE Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE RIVES DE PARIS Banque FR 100,00% 1.G.
BANQUE POPULAIRE VAL DE FRANCE Banque FR 100,00% 1.G.
BRED - BANQUE POPULAIRE Banque FR 100,00% 1.G.
CASDEN - BANQUE POPULAIRE Banque FR 100,00% 1.G.
CREDIT COOPERATIF Banque FR 100,00% 1.G.
I-2 Caisses d'Epargne
SQESEENE_E;’ARGNE AQUITAINE POITOU Banque ER 100,00% 1G.
CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE PAYS DE LOIRE Banque FR 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE COTE D'AZUR Banque FR 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE ALSACE Banque FR 100,00% 1.G.
EﬂgﬁE&?\jEPARGNE D'AUVERGNE ET DU Banque ER 100,00% 1.G.
ggla_?g D'EPARGNE DE BOURGOGNE FRANCHE Banque ER 100 00% 1G.
: ) 0
gé:;gsﬁNDEEPARGNE LORRAINE CHAMPAGNE Banque ER 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE DE MIDI-PYRENEES Banque FR 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE PICARDIE Banque FR 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE ILE-DE-FRANCE Banque FR 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE LANGUEDOC-ROUSSILLON Banque FR 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE LOIRE CENTRE Banque FR 100,00% 1.G.
CAISSE D'EPARGNE LOIRE DROME ARDECHE Banque FR 100,00% 1.G.
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CAISSE D'EPARGNE NORD FRANCE EUROPE
CAISSE D'EPARGNE NORMANDIE

CAISSE D'EPARGNE PROVENCE-ALPES-CORSE
CAISSE D'EPARGNE RHONE ALPES

I-3 BPCE SA

BPCE SA

I-4 Sociétés de Caution Mutuelle

52 SOCIETES DE CAUTION MUTUELLE

I-5 Etablissements affiliés

CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME BRETAGNE
NORMANDIE

CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME
ATLANTIQUE

CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME DE
MEDITERRANEE

CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME REGION
NORD

CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME SUD
OUEST

CREDIT MARITIME OUTRE MER

Il) ETABLISSEMENTS "ASSOCIES"
EDEL

MONINFO

Ill) FILIALES, CO-ENTREPRISES ET ENTREPRISES
ASSOCIEES

Ill-1 - Filiales des Bangues Populaires
ACLEDA
ATLANTIQUE PLUS

AURORA
BANQUE CALEDONIENNE D'INVESTISSEMENT

BANQUE CHAIX

BANQUE DE SAVOIE

BANQUE DUPUY DE PARSEVAL
BANQUE FRANCO LAO

BANQUE MARZE

BANQUE MONETAIRE ET FINANCIERE
BP DEVELOPPEMENT

BATI LEASE

BATI-LEASE INVEST
BCEL

BCI MER ROUGE
BCP LUXEMBOURG

BERCY GESTION FINANCE
BERCY PATRIMOINE

BIC BRED

BPA ATOUTS PARTICIPATIONS
BRD CHINA LTD

BRED COFILEASE

Bred Bank Fiji Itd

BRED GESTION

BRED IT

BRED VANUATU

BTP BANQUE

BTP CAPITAL CONSEIL

BTP CAPITAL INVESTISSEMENT

CADEC

CAISSE DE GARANTIE IMMOBILIERE DU BATIMENT
CAISSE SOLIDAIRE

CAPI COURT TERME N°1

CLICK AND TRUST

CODEIS

COFEG

COFIBRED
COOPEST

CREDIT COMMERCIAL DU SUD OQUEST

Activité
Banque
Banque
Banque

Banque

Holding

Sociétés de garantie

Banque
Banque
Banque
Banque
Banque

Banque

Banque

Paiement électronique

Banque

Holding

Holding

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Société financiere
Capital investissement
Crédit-bail immobilier
Immobilier d'exploitation
Banque

Banque

Banque

Recouvrement de créances
Investissements immobiliers
Banque

Capital investissement
Capital investissement
Crédit-bail mobilier

Banque

Banque

Services informatiques
Banque

Banque

Conseil en investissement financier
Capital investissement
Capital investissement
Assurance

Société financiéere
Capital investissement
Traitement de données
Capital investissement
Société de conseil
Holding

Capital investissement

Banque

Implantation®
FR
FR
FR

FR

FR

FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR
FR

KH
FR
BE
NC
FR
FR
FR
LA
FR
FR
FR
FR
FR
LA
DJ
LU
FR
FR
FR
FR
CN
FR
FJ
FR
TH
VA
FR

FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR
LU
FR
FR
BE
FR

Taux d'intérét
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

33,94%
33,91%

12,25%
100,00%
100,00%

49,90%
100,00%

99,98%
100,00%

54,00%
100,00%
100,00%

89,12%

95,05%

95,05%

10,00%

51,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,98%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

85,00%

99,97%

99,96%
73,28%
40,30%
33,39%
77,28%
99,99%
100,00%
89,12%
100,00%
100,00%
32,49%
100,00%

Méthode de consolidation®
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

M.E.E.
M.E.E.

M.E.E.
1.G.
M.E.E.
M.E.E.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
M.E.E.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

1.G.
M.E.E.
M.E.E.

1.G.

1.G.

1.G.

1.G.

1.G.

1.G.
M.E.E.

1.G.
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CREPONORD

DE PORTZAMPARC

ECOFI INVESTISSEMENT
EPBF

ESFIN

EURO CAPITAL

EXPANSINVEST
FCC AMAREN I

FCC ELIDE
FCT ERIDAN
SAS FINANCIERE DE CHAMPLAIN

FINANCIERE DE LA BP OCCITANE
FINANCIERE PARTICIPATION BPS

FIPROMER

FONCIERE DU VANUATU

FONCIERE VICTOR HUGO

FRANCE ACTIVE GARANTIE
GARIBALDI CAPITAL DEVELOPPEMENT

UNION DES SOCIETES DU CREDIT COOPERATIF

(GIE)

GROUPEMENT DE FAIT
IBP INVESTISSEMENT
IMMOCARSO SNC

INFORMATIQUE BANQUES POPULAIRES
INGENIERIE ET DEVELOPPEMENT

INTERCOOP
INTERCOOP LOCATION
IRD NORD PAS DE CALAIS

IRR INVEST
LUDOVIC DE BESSE

LUX EQUIP BAIL
MULTICROISSANCE SAS
NAXICAP RENDEMENT 2018
NJR FINANCE BV

NJR INVEST

OUEST CROISSANCE SCR
PARNASSE FINANCES

PARNASSE GARANTIES
PARTICIPATIONS BPSO

PLUSEXPANSION

PREPAR COURTAGE
PREPAR-IARD

PREPAR-VIE

PROMEPAR GESTION
SAS ALPES DEVELOPPEMENT DURABLE
INVESTISSEMENT

ESFIN GESTION
PERSPECTIVES ET PARTICIPATIONS
SAS TASTA

SASU BFC CROISSANCE
SAVOISIENNE

SBE

SCI BPSO

SCI BPSO CONDE SOUVENIR
SCI BPSO PESSAC

SCI BPSO ST ESPRIT

SCI BPSO TALENCE

SCI BPSO GUJAN

SCI BPSO ST ANDRE

SCI BPSO ST PAUL

Activité
Crédit-bail mobilier et immobilier

Capital investissement

Gestion de portefeuille
Etablissement de paiement
Capital investissement
Capital investissement

Capital investissement
Fonds commun de titrisation

Fonds commun de titrisation

Fonds commun de titrisation

Gestion de portefeuille
Holding
Holding

Courtage et mise en place de projets
d'investissements

Investissements immobiliers
Holding
Société financiere

Holding

Société de services
Société de services
Immobilier d'exploitation
Immobilier de placement

Services informatiques
Holding

Crédit-bail immobilier
Immobilier d'exploitation
Capital investissement
Capital investissement

Sociétariat

Crédit-bail mobilier et immobilier
Gestion de portefeuille

Capital investissement

Services financiers

Capital investissement

Capital investissement

Gestion de portefeuille

Assurance
Holding

Holding

Courtage en assurance

Assurance dommages

Assurance vie et capitalisation

Gestion de portefeuille

Capital investissement
Gestion de portefeuille
Capital investissement
Société de services
Capital investissement
Holding

Banque

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Implantation

FR

FR
FR

BE
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR

VA
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
BE
FR

LU

FR
FR
NL
BE
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR

FR
FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

@

Taux d'intérét

100,00%
23,53%
99,99%

100,00%
38,09%
62,67%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
99,99%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
33,60%

100,00%

99,70%
100,00%
99,73%
100,00%
100,00%
99,99%
98,69%
92,55%
17,38%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
89,12%
100,00%
100,00%
99,67%
100,00%
80,00%
100,00%
100,00%
99,80%
100,00%

99,91%
99,99%

100,00%
60,00%
100,00%
69,98%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Méthode de consolidation®

1.G.

M.E.E.
1.G.
1.G.

M.E.E.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
M.E.E.
1.G.

1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
M.E.E.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
M.E.E.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
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SCI BPSO MARNE
SCI BPSO LE BOUSCAT

SCI BPSO LESPARRE

SCI BPSO CAMBO

SCI BPSO ST AMAND

SCI BPSO PESSAC CENTRE

SCI BPSO LE HAILLAN

SCI BPSO MERIGNAC 4 CHEMINS

SCI BPSO LIBOURNE EST

SCI BPSO BASTIDE

SCI BPSO 11 MORLAAS

SCI CREDIMAR

SCI DU CREDIT COOPERATIF DE SAINT DENIS
SCI FAIDHERBE

SCI PYTHEAS PRADO 1

SCI PYTHEAS PRADO 2

SCI SAINT-DENIS

SEGIMLOR

SGTI

SI EQUINOXE
SIMC

SMI

SOCIETARIAT BP BOURGOGNE FRANCHE-COMTE
SOCIETARIAT BP COTE D'AZUR
SOCIETARIAT BP DE L'OUEST
SOCIETARIAT BP DES ALPES
SOCIETARIAT BP DU NORD

SOCIETARIAT BP LOIRE ET LYONNAIS
SOCIETARIAT BP DU MASSIF CENTRAL
SOCIETARIAT BP OCCITANE

SOCIETARIAT BP PROVENCALE ET CORSE
SOCIETARIAT BP RIVES DE PARIS
SOCIETARIAT BP DU SUD

SOCIETARIAT BP VAL DE FRANCE

SOCIETE CENTRALE DU CREDIT MARITIME
MUTUEL

SOCIETE D'EXPANSION BOURGOGNE FRANCHE
COMTE

SOCIETE IMMOBILIERE PROVENCALE ET CORSE
SOCREDO

SOFIAG

SOFIDER

SPGRES

SPIG

SUD PARTICIPATION
TISE

TRANSIMMO
VECTEUR

VIALINK

11-2 - Eiliales des Caisses d'Epargne
BANQUE BCP S.A.S

BANQUE DU LEMAN
BATIMAP

BATIROC BRETAGNE PAYS DE LOIRE

BEAULIEU IMMO

CAPITOLE FINANCE

CEBIM

CELIMMO SARL

EXPANSO INVESTISSEMENTS

FCPR FIDEPPP

GIE CE SYNDICATION RISQUES
INCITY

Activité

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Sociétariat

Holding
Holding

Gestion de portefeuille
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat
Sociétariat

Sociétariat

Société de services
Holding

Holding

Banque

Société financiere
Société financiere
Holding

Location immobiliere
Holding

Capital investissement
Marchand de biens

Holding

Traitement de données

Banque
Banque

Crédit-bail mobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Immobilier d'exploitation
Crédit-bail mobilier
Holding

Immobilier de placement

Capital investissement

Financement partenariat public privé

Activité de garantie

Immobilier d'exploitation

Implantation
FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR

FR
FR
PF
FR
FR
FR
FR
FR
PL
FR
FR
FR

FR
CH
FR

FR

FR
FR
FR
FR
FR

FR

FR
FR

@

Taux d'intérét
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,99%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,91%

100,00%
100,00%
15,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

80,10%
100,00%
95,44%

99,97%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,55%

91,35%
100,00%
100,00%

Méthode de consolidation®
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

1.G.
1.G.
M.E.E.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

1.G.
1.G.
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SCI DANS LAVILLE

SCI GARIBALDI OFFICE
SCI LAFAYETTE BUREAUX
SCI LE CIEL

SCI LE RELAIS

IT-CE

MIDI FONCIERE

339 ETAT UNIS

99 ROUTE D'ESPAGNE
ADOUR SERVICES COMMUN
AFOPEA

APOUTICAYRE LOGEMENTS
AUSSONNELLE DE C
BCEF 64

BERGONION

BLEU RESIDENCE LORMONT
BORDELONGUE GODEAS
BURODIN

CEPAIM SA

COTE GARE

CRISTAL IMMO
EUROTERTIA

FERIA PAULMY
FONCIERE INVEST

G102

G IMMO

IMMO SPORT

LAC VALLEY

LANGLADE SERVICES
LANTA PRODUCTION
LEVISEO

METRO GREEN URBAN
MIDI COMMERCES

MIDI MIXT

MONTAUDRAN PLS
MURET ACTIVITES

NOVA IMMO

PHIDIAS

PIERRE PAUL RIQUET
RANGUEIL CORMIERS
RIOU

SC RES. LATECOERE

SC RES. MERMOZ

SC RES. LOUIS BREGUET
SC RES. SAINT EXUPERY
SC RES. ILOTJ

SC RES. CHARLES LINDBERGH
SC RES. CROIX DU SUD
SC RES. CARRE DES PIONNIERS
SC RES. AILES D'ICARE
TECHNOCITE TERTIA
TETRIS

MIDI PYRENEES PLACEMENT

MURACEF

OPCI IMMO D'EXPLOITATION

PHILAE SAS

SAS FONCIERE DES CAISSES D'EPARGNE
SAS FONCIERE ECUREUIL

SAS FONCIERE ECUREUIL |1

SCI FONCIERE 1

SCI TOURNON

Activité

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Services informatiques
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Fonds Commun de Placement

Mutuelle d'Assurance

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier de placement
Immobilier de placement
Immobilier de placement
Immobilier de placement

Immobilier d'exploitation

Implantation
FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

@

Taux d'intérét
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
50,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
76,79%
100,00%
100,00%

Méthode de consolidation®
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
M.E.E.
M.E.E.
M.E.E.
M.E.E.
M.E.E.
M.E.E.
M.E.E.
M.E.E.
M.E.E.
1.G.
1.G.

1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
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SNC ECUREUIL 5 RUE MASSERAN
SPPICAV AEW FONCIERE ECUREUIL
SURASSUR

TRITON

VIVALIS INVESTISSEMENTS

11-3 - Filiales de BPCE SA
ACTIFS IMMOBILIERS D'EXPLOITATION

ALBIANT IT
BP COVERED BONDS

BPCE ACHATS

BPCE HOME LOANS

BPCE IMMOBILIER EXPLOITATION

BPCE MASTER HOME LOANS FCT

BPCE MASTER HOME LOANS DEMUT

BPCE SFH

BPCE SERVICES FINANCIERS (ex CSF-GCE)

DELESSERT FCP 2DEC REGPT

ESNI

GCE CAPITAL

GCE COVERED BONDS
GCE PARTICIPATIONS
GROUPE NATIXIS @
MIFCOS

SAS GCE P.AV IMMOBILIER

SOCRAM BANQUE

VBI BETEILIGUNGS GMBH

Groupe Holassure

CNP ASSURANCES (GROUPE)
HOLASSURE

SOPASSURE

Groupe BPCE International et Outre-mer
AL MANSOUR PALACE MAROC

ARAB INTERNATIONAL LEASE

BANQUE DE LA REUNION

BANQUE DE NOUVELLE-CALEDONIE
BANQUE DE TAHITI

BANQUE DES ANTILLES FRANCAISES
BANQUE DES ILES SAINT-PIERRE-ET-MIQUELON
BANQUE DES MASCAREIGNES

BANQUE MALGACHE DE L'OCEAN INDIEN
BANQUE TUNISO KOWEITIENNE

BCI BQ COMMERCIALE INTERNATIONALE
BICEC

BM MADAGASCAR

BPCE INTERNATIONAL ET OUTRE MER

BPCE MAROC
BPCE MAROC IMMOBILIER
FRANSA BANK

INGEPAR
MEDAI SA

OCEORANE

NATIXIS PRAMEX INTERNATIONAL

SKY ELITE TOUR S.AR.L

Activité

Immobilier de placement
Immobilier d'exploitation
Réassurance

Activité de garantie

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Conseil en systemes et logiciels
informatiques

Refinancement

Société de services
Refinancement

Immobilier de placement
Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation
Refinancement

Société de services

Fonds de garantie et de solidarité
BPCE

Société de titrisation BPCE SA

Capital investissement
Refinancement

Holding

Immobilier de placement
Immobilier d'exploitation

Banque

Banque

Assurance
Holding
Holding

Promotion immobiliére
Crédit-bail mobilier et immobilier

Banque
Banque
Banque
Banque
Banque
Banque
Banque
Banque
Banque
Banque

Banque
Etablissement de crédit spécialisé

Promotion immobiliere
Promotion immobiliere

Banque
Conseil en investissement financier
Promotion immobiliere

Conseil en investissement financier

Conseil et développement
international

Promotion immobiliére

Implantation®
FR
FR
LU
FR

FR

FR
FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR

FR

FR
FR
FR
FR
FR

FR

FR
AT

FR
FR
FR

MA
TN

FR
NC
PF
FR
FR
MU
MG
™
cG
cMm
MG

FR

MA
MA
FR

FR
TN

FR

FR

MA

Taux d'intérét
100,00%
100,00%
98,32%
100,00%
100,00%

100,00%

99,72%
100,00%
96,84%
85,76%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
96,84%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
71,51%

100,00%

100,00%
33,42%
24,50%

16,11%
100,00%
49,98%

40,00%

57,00%
88,90%
96,85%
96,61%
100,00%
92,28%
100,00%
71,01%
60,00%
100,00%
68,49%
72,67%

100,00%
100,00%
100,00%
40,01%

100,00%
66,99%

100,00%

100,00%
100,00%

Méthode de consolidation®
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.

M.E.E.
M.E.E.

M.E.E.
1.G.
I.P.

M.E.E.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
M.E.E.
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SOCIETE DU CONSEIL ET DE L'INTERMEDIATION
FINANCIERE

EL ISTIFA

SOCIETE HAVRAISE CALEDONIENNE

SOCIETE TUNISIENNE DE PROMOTION DES POLES
IMMOBILIERS ET INDUSTRIELS

TUNIS CENTER

UNIVERS INVEST (SICAR)

UNIVERS PARTICIPATIONS (SICAF)
Groupe Crédit Foncier

BANCO PRIMUS

CREDIT FONCIER DE FRANCE

CFG COMPTOIR FINANCIER DE GARANTIE
COFIMAB

COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER
CREDIT FONCIER IMMOBILIER

SCA ECUFONCIER

CREDIT FONCIER EXPERTISE

EUROSCRIBE

FILIALES LOCI

EUROSCRIBE SAS

OXIANE

SCRIBE BAIL ACTIV SAS

SCRIBE BAIL COM SAS

SCRIBE BAIL HOTEL SAS

SCRIBE BAIL LOGIS SAS

SCRIBE BAIL SARL

SCRIBE BAIL TERTIAIRE SAS

SCRIBEURO SAS

FONCIER PARTICIPATIONS
FONCIERE D'EVREUX

GCE COINVEST

Gramat Balard

LOCINDUS

MAISON FRANCE CONFORT PROU
INVESTISSEMENTS

SEREXIM

SOCIETE D'INVESTISSEMENT ET DE
PARTICIPATION IMMOBILIERE (SIPARI)

SOCFIM

SOCFIM PARTICIPATIONS IMMOBILIERES
VENDOME INVESTISSEMENTS

VAUBAN MOBILISATIONS GARANTIES (VMG)
FCT PARTIMMO 05/2003

FCT PARTIMMO 11/2003

FCT ZEBRE 1

FCT ZEBRE TWO

FCT ZEBRE 2006-1

Groupe Banque Palatine

ARIES ASSURANCES

Activité

Conseil en investissement financier

Société de Recouvrement de
Créances

Immobilier d'exploitation
Promotion immobiliere

Promotion immobiliere
Capital investissement

Capital investissement

Banque

Banque

Société de garantie
Marchand de biens
Société financiére
Immobilier d'exploitation
Société financiere

Expertise immobiliere

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Crédit-bail mobilier et immobilier

Holding
Immobilier d'exploitation
Holding
Immobilier d'exploitation

Crédit-bail mobilier et immobilier

Promotion immobiliere

Expertise immobiliere
Holding

Banque

Holding

Holding

Société financiéere

Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation

Fonds commun de titrisation

Courtage en assurance

Implantation

TN

TN

NC

TN

TN
TN
TN

PT
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR

FR

FR

FR

FR

FR

FR

FR

FR

FR

FR

FR
FR
FR
FR

FR

FR
FR

FR

FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR
FR

FR

@

Taux d'intérét

47,98%

60,00%
89,80%

18,00%
13,65%
52,40%
59,87%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

37,28%

74,55%

50,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

74,55%

49,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

Méthode de consolidation®

1.G.

M.E.E.

1.G.
1.G.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

M.E.E.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.

M.E.E.
1.G.

1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
1.G.
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@

Méthode de consolidation®

Activité Implantation Taux d'intérét
BANQUE PALATINE Banque FR 100,00% 1.G.
CONSERVATEUR FINANCE Gestion de fonds FR 20,00% M.E.E.
PALATINE ASSET MANAGEMENT Gestion d'actifs FR 100,00% 1.G.
11l-4 - Filiales de CE Holding Promotion
CE HOLDING PROMOTION Holding FR 100,00% 1.G.
HABITAT EN REGION SERVICES Holding FR 100,00% 1.G.
GROUPE NEXITY Immobilier d'exploitation FR 33,39% M.E.E.
SACOGIVA Société d'économie mixte FR 45,00% M.E.E.
SOGIMA Société d'économie mixte FR 56,00% M.E.E.
11-5 Sociétés locales d'Eparagne
228 SOCIETES LOCALES D'EPARGNE Sociétariat FR 100,00% 1.G.

COMMENTAIRES

(1) Pays d'implantation :

AT: Autriche - BE: Belgique - CG: Congo - CH: Suisse -
CN: Chine - CM: Cameroun - Dj: Djibouti - FJ: Fidji -
FR: France - KH: Cambodge - LA: Laos - LU:
Luxembourg - MA: Maroc - MU: Maurice - MG:
Madagascar - NC: Nouvelle-Calédonie - NL: Pays-Bas -
PF: Polynésie francaise - PL: Pologne - PT: Portugal -
TH: Thailande - TN: Tunisie - VA: Vanuatu.

(2) Méthode de consolidation
I.G. Intégration Globale
M.E.E. Mise en équivalence

I.P. Intégration proportionnelle

(3) Groupe NATIXIS :

Le groupe Natixis est constitué de 336 entités consolidées par intégration globale, 12 entités consolidées par mise en équivalence dont 10 entreprises associées et une coentreprise.
Les principales filiales sont les suivantes : Coface, Banque Privée 1818, Natixis Global Asset Management, Natixis North America LLC, Natixis Private Equity et Compagnie
Européenne de Garanties et Cautions.

NOTE 18 Implantations par pays
18.1 PNB ET EFFECTIFS PAR PAYS
Produit Net Bénéfice ou perte Impbts sur les
Bancaire (en : 1 : Effectifs ETP
MG ) avant i mp!'t b®n®fices
Exercice 2014 31/12/2014
£tats membres de
Européenne
Allemagne 189 44 (12) 715
Autriche 26 (70) ) 106
Belgique 21 15 1) 72
Bulgarie 1 1 8
Danemark 17 1 1) 79
Espagne 139 93 (24) 263
France 19 249 4527 (1 447) 91 682
Grande Bretagne 260 126 (91) 499
Hongrie 2 1 37
Irlande 20 16 1) 9
Italie 167 75 (26) 274
Lettonie 1 7
Lituanie 2 1 13
Luxembourg 196 115 @) 272
Malte 1 1
Pays-Bas 21 10 ) 71
Pologne 21 7 ) 212
Portugal 31 4 ) 149
République Tchéque 2 1 7
Roumanie 7 3 1) 91
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Produit Net

Banc'\:/:llige)(en a 3926;“;6 mij pn?rptel t b I(g]goésfs?rgez s Effectifs ETP
Slovaquie 1 8
Suéde 3 1 16
Autres pays dOEu
Jersey 1
Monaco 11 10 3) 32
Russie 16 7 3) 70
Suisse 5 (14) 0 71
Afrique et bassin
méditerranéen
Afrique du Sud 4 66
Algérie 69 40 9) 693
Cameroun 82 37 9) 620
Congo 21 8 3) 224
Djibouti 20 3 (1) 277
Emirats Arabes Unis 10 1 40
Tle Maurice 16 2 277
Israél 8 101
Madagascar 29 17 3) 365
Maroc (@) 8) 4
Tunisie 33 6 %) 449
Turquie 5 51
Amérique
Argentine 5 2 51
Brésil 20 11 ) 83
Canada 13 9 2 38
Chili 4 42
Equateur 3 2 1) 20
Etats-Unis 2110 695 (227) 2816
Tles Caimans 5 5
Mexique 3 ?3) 1 51
Uruguay 1
Asie et Océanie
Australie 8 1 1) 18
Cambodge 7
Chine 15 6 1) 65
Fidiji 2 ) 59
Hong Kong 124 25 1) 298
Inde 7
Japon 28 (6) 111
Laos 5 2 164
Malaisie 3 2 4
Nouvelle-Calédonie 66 37 (11) 742
Polynésie Francgaise 55 17 (10) 280
Singapour 69 39 (6) 166
Taiwan 2 2 20
Thailande 5 71
Vanuatu 10 4 110
Vietnam 2 (11) 52
TOTAL GROUPE 23 257 5925 (1 913) 103 199
Les effectifs correspondent aux ®quivalents temps plein en actiuvi
Les implts sur |l es b®n®fices correspondent | i mptt exigible et
d 6 e xatidn.o i
Aucune subvention publique néa ® ® re-ue par | e groupe.

18.2 IMPLANTATION DES ENTITES PAR PAYS

Pays doéi mplantation

AFRIQUE DU SUD

COFACE SOUTH AFRICA

COFACE SOUTH AFRICA SERVICES
ALGERIE

NATIXIS ALGERIE

ALLEMAGNE

AEW EUROPE FRANKREICH
COFACE DEBITOREN

COFACE DEUTSCHLAND

COFACE DEUTSCHLAND VERTRIEB GMBH
COFACE FINANZ

COFACERATING HOLD ING
COFACERATING.DE

KISSELBERG

NATIXIS FRANCFORT

Activités

Assurance
Assurance

Banque

Distribution

Information et gestion de créances
Assurance -crédit et services liés
Information financiére

Affacturage

Information et gestion de créances
Information et gestion de créances
Assurance

Etablissement financier
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Pays doi mplantation

NATIXIS GLOBAL ASSOCIATES GERMANY
NATIXIS PFANDBRIEFBANK AG

NGAM SA ZWEIGNIERDERLASSUNG DEUTSCHLAND
ARGENTINE

COFACE ARGENTINA -SUCC (COFACE SA)
AUSTRALIE

COFACE AUSTRALIE (SUCC -COFACE SA)
NATIXIS AUSTRALIA PTY LTD

NATIXIS GLOBAL ASSOCIATES AUSTRALIA HOLDINGS, LLC
AUTRICHE

COFACE AUSTRIA

COFACE CENTRAL EUROPE HOLDING
COFACE SERVICES AUSTRIA

VBI BETEILIGUNGS GMBH

BELGIQUE

AURORA

COFACE BELGIUM - SUCC (COFACE SA)
COFACE BELGIUM SERVICES HOLDING
COOPEST

EDF INVESTISSEMENT GROUPE

EPBF

IRR INVEST

KOMPASS Belgique

NATIXIS BELGIQUE INVESTISSEMENTS
NJR INVEST

BRESIL

COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO
NATIXIS BRASIL SA

SEGURO BRASILEIR A C.E

BULGARIE

COFACE BULGARIA (BRANCH)

CAMBODGE

ACLEDA

CAMEROUN

BICEC

CANADA

COFACE CANADA - SUCC (COFACE SA)
NEXGEN FINANCIAL CORPORATION
NEXGEN FINANCIAL LIMITED PARTNERSHIP
NEXGEN INVESTMENT CORPORATIO
NEXGEN LIMITED

NEXGEN ONTARIO INC

TREZ COMMERCIAL FINANCES LP

CHILI

COFACE CHILE S.A

COFACE CHILE -SUCC (COFACE SA)
CHINE

BRD CHINA LTD

NATIXIS SHANGHAI

CONGO

BCI BQ COMMERCIALE INTERNATIONALE
DANEMARK

COFACE DANMARK-SUCC (COFACE KREDIT)
MIDT FACTORING A/S

DJIBOUTI

BCI MER ROUGE

EMIRATS ARABES UNIS

NATIXIS DUBAI
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Activités

Distribution
Financement immobiliers
Distribution

Assurance

Assurance
Etablissement financier

Holding

Holding
Holding
Information et gestion de créances
Banque

Holding

Assuranc e

Information commerciale et solvabilité
Capital investissement

Entreprise d'investissement
Etablissement de paiement

Capital investissement

Marketing et autres services
Entreprise d'investissement

Capital investissement

Assurance -crédit et services liés
Etablissement financier
Assurance -crédit et services liés
Assurance

Banque

Banque

Assurance

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Préts hypothécaires

Assurance
Assurance

Capital investissement
Etablissement financier

Banque

Assurance
Affacturage

Banque

Etablissement financier



Pays doi mplantation Activités

NGAM MIDDLE EAST Distribution

EQUATEUR

COFACE ECUADOR (SUCC -COFACE SA) Assurance

ESPAGNE

COFACE IBERICA -SUCC (COFACE SA) Assurance

COFACE SERVICIOS ESPANA S.L. Information et gestion de créances
NATIXIS LEASE MADRID Crédit - bail mobilier et immobilier
NATIXIS MADRID Etablissement financier

NGAM SUCURSAL EN ESPANA Distribution

ETATS -UNIS

AEW CAPITAL MANAGEMENT, INC. Gestion d'actifs

AEW CAPITAL MANAGEME NT, LP Gestion d'actifs

AEW || CORPORATION Gestion d'actifs

AEW PARTNERS IlI, INC. Gestion d'actifs

AEW PARTNERS IV, INC. Gestion d'actifs

AEW PARTNERS V, INC. Gestion d'actifs

AEW PARTNERS VI, INC. Gestion d'actifs

AEW PARTNERS VII, INC. Gestion d'a ctifs

AEW REAL ESTATE ADVISORS, INC. Gestion d'actifs

AEW SENIOR HOUSING INVESTORS INC Gestion d'actifs

AEW VALUE INVESTORS ASIA 1| GP LIMITED Gestion d'actifs

AEW VIA INVESTORS, LTD Gestion d'actifs

AEW VIF Il INVESTORS, INC. Gestion d'actifs

AEW VI F INVESTORS, INC. Gestion d'actifs

ALPHASIMPLEX GROUP LLC Gestion d'actifs

ALTERNATIVE STRATEGIES GROUP LLC Gestion d'actifs

AURORA HORIZON FUNDS Gestion d'actifs

AURORA INVESTMENT MANAGEMENT LLC Gestion d'actifs

BLEACHERS FINANCE Véhicule de titrisat  ion

CAPITAL GROWTH MANAGEMENT, LP Gestion d'actifs

CASPIAN CAPITAL MANAGEMENT, LLC Gestion d'actifs

CM REO HOLDINGS TRUST Financement sur marché secondaire
CM REO TRUST Financement sur marché secondaire
COFACE COLLECTION NORTH AMERICA Information etg estion de créances
COFACE COLLECTION NORTH AMERICA HOLDING LLC Information et gestion de créances
COFACE NORTH AMERICA Assurance -crédit et services liés
COFACE NORTH AMERICA HOLDING COMPANY Holding

COFACE NORTH AMERICA INSURANCE COMPANY Assurance -crédit et services liés
COFACE SERVICES NORTH AMERICA GROUP Holding

CONDUIT VERSAILLES Véhicule de titrisation

CREA WESTERN INVESTORS |, INC. Gestion d'actifs

DARIUS CAPITAL PARTNERS USA Conseil en investissement financier
EPI SLP LLC Gestion d'actifs

EPI SO SLP LLC Gestion d'actifs

GATEWAY INVESTMENT ADVISERS, LLC Gestion d'actifs

HARRIS ALTERNATIVES HOLDING INC Holding

HARRIS ASSOCIATES INVESTMENT TRUST Gestion d'actifs

HARRIS ASSOCIATES LP Gestion d'actifs

HARRIS ASSOCIATES SECURITIES, LP Distribut ion

HARRIS ASSOCIATES, INC. Gestion d'actifs

KOBRICK FUNDS, LLC Gestion d'actifs

LOOMIS SAYLES & COMPANY, INC. Gestion d'actifs

LOOMIS SAYLES & COMPANY, LP Gestion d'actifs

LOOMIS SAYLES ALPHA, LLC. Gestion d'actifs

LOOMIS SAYLES DISTRIBUTORS, INC. Distribution

LOOMIS SAYLES DISTRIBUTORS, LP Distribution

LOOMIS SAYLES SOLUTIONS, INC Gestion d'actifs

LOOMIS SAYLES TRUST COMPANY, LLC Gestion d'actifs
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MC DONNELL

MC MANAGEMENT, INC.

MC MANAGEMENT, LP

MSR TRUST

NAM US

NATEXIS FUNDING USA LLC

NATEXIS US FINANCE CORPORATION
NATIXIS ASG HOLDINGS, INC

NATIXIS CASPIAN PRIVATE EQUITY LLC
NATIXIS DERIVATIVES INC

NATIXIS FINANCIAL PRODUCTS LLC

NATIXIS FUNDING CORP

NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT HOLDINGS, LLC
NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT, LL C
NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT, LP
NATIXIS INVESTMENT CORP.

NATIXIS NEW YORK

NATIXIS NORTH AMERICA LLC

NATIXIS PRIVATE EQUITY CASPIAN IA, LP
NATIXIS PRI VATE EQUITY CASPIAN IB, LP
NATIXIS REAL ESTATE CAPITAL LLC

NATIXIS REAL ESTATE HOLDINGS LLC
NATIXIS SECURITIES AMERICAS LLC

NATIXIS US HOLDINGS INC

NGAM ADV ISORS, LP

NGAM DISTRIBUTION CORPORATION

NGAM DISTRIBUTION, LP

NGAM INTERNATIONAL, LLC

NH PHILADELPHIA PROPERTY LP

PLAZA SQUARE APPARTMENTS OWNERS LLC
REICH & TANG ASSET MANAGEMENT, LLC
REICH & TANG DEPOSIT SOLUTIONS, LLC
REICH & TANG DISTRIBUTORS, INC.

REICH & TANG SERVICES, INC.

REICH & TANG STABLE CUSTODY GROUP Il LLC.
REICH & TANG STABLE CUSTODY GROUP LLC.
SEEYOND MULTI ASET ALLOCATION FUND
SNYDER CAPITAL MANAGEMENT, INC.
SNYDER CAPITAL MANAGEMENT, LP
VAUGHAN NELSON INVESTMENT MANAGEMENT, INC.
VAUGHAN NELSON INVESTMENT MANAGEMENT, LP
VAUGHAN NELSON TRUST COMPANY

FIDJI

Bred Bank Fiji Ltd

FRANCE

1818 IMMOBILIER

339 ETAT UNIS

99 ROUTE D'ESPAGNE

ABP ALTERNATIF OFFENSIF

ABP DIVERSIFIE

ACTIFS IMMOBILIERS D'EXPLOITATION
ADOUR SERVICES COMMUN

AEW COINV EST

AEW EUROPE SA

AEW EUROPE SGP

AFOPEA

ALBIANT IT

ALLIANCE ENTREPRENDRE

GROUPE BPCE SA i Etats financiers consolidés 2014 (version non auditée) 110

Activités

Gestion d'actifs

Holding

Holding

Finan cement immobilier
Gestion d'actifs

Activité de refinancement
Emission de titres de créances négociables
Distribution

Gestion d'a ctifs
Société de bourse
Transactions sur contrats dérivés
Autre entreprise financiere
Holding

Holding

Holding

Gestion de portefeuille
Etablissement financier
Holding

Capital -investissement
Capital -investissement
Financement immobilier
Financement immobilier
Société de bourse
Holding

Distribution

Distribution

Distribution

Distribution
Financement immobilier
Financement immobilier
Gestion d'actifs

Gestion d'actifs
Distribution

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Banque

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

OPCVM de fonds alternatifs
OPCVM de placement d'assurance
Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Immobilier d'exploitation

Conseil en systéemes et logiciels informatiques
Gestion d'actifs



Pays doi mplantation

APOUTICAYRE LOGEMENTS
ARIES ASSURANCES

ASSURANCES BANQUE POPULAIRE IARD
ASSURANCES BANQUE POPULAIRE PREVOYANCE
ASSURANCES BANQUE POPULAIRE VIE
ATLANTIQUE PLUS

AUSSONNELLE DE C

AXELTIS SA

BANQUE BCP S.A.S

BANQUE CHAIX

BANQUE DE LA REUNION

BANQUE DE SAVOIE

BANQUE DES ANTILLES FRANCAISES

BANQUE DES ILES SAINT -PIERRE-ET-MIQUELON
BANQUE DUPUY DE PARSE VAL

BANQUE MARZE

BANQUE MONETAIRE ET FINANCIERE

BANQUE PALATINE

BANQUE POPULAIRE ALSACE LORRAINE CHAMPAGNE
BANQUE POPULAIRE AQUITAINE CENTRE ATLANTIQUE
BANQUE POPULAIRE ATLANTIQUE

BANQUE POPULAIRE BOURGOGNE FRANCHE - COMTE
BANQUE POPULAIRE COTE D'AZUR

BANQUE POPULAIRE DE LOIRE ET LYONNAIS
BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST

BANQUE POPULAIRE DES ALPES

BANQUE POPULAIRE DU MASSIF CENTRAL
BANQUE POPULAIRE DU NORD

BANQUE POPULAIRE DU SUD

BANQUE POPULAIRE OCCITANE

BANQUE POPULAIRE PROVENCALE ET CORSE
BANQUE POPULAIRE RIVES DE PARIS

BANQUE POPULAIRE VAL DE FRANCE

BANQUE PRIVEE 1818

BATI LEASE

BATI-LEASE INVEST

BATIMAP

BATIROC BRETAGNE PAYS DE LOIRE

BCEF 64

BEAULIEU IMMO

BERCY GESTION FINANCE

BERCY PATRIMOINE

BERGONION

BIC BRED

BLEU RESIDENCE LORMONT

BORDELONGUE GODEAS

BP COVERED BONDS

BP DEVELOPPEMENT

BPA ATOUTS PARTICIPATIONS

BPCE ACHATS

BPCE APS

BPCE ASSURANCES

BPCE HOME LOANS

BPCE IMMOBILIER EXPLOITATION

BPCE INTERNATIONAL ET OUTRE MER

BPCE MASTER HOME LOANS DEMUT

BPCE MASTER HOME LOANS FCT

BPCE SA
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Activités

Immobilier d'e  xploitation
Courtage en assurance
Assurance dommages aux biens
Prévoyance

Assurance -vie

Holding

Immobilier d'exploitation
Holding

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Société financiere
Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Etablissement de crédit
Crédit - bail immobilier
Immobilier d'exploitation
Crédit - bail mobilier
Crédit - bail mobilier et immobilier
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Recouvrement de créances
Investissements immobiliers
Immobilier d'exploitation
Banque

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Refinancement

Capital investissement
Capital investissement
Société de services
Prestataires de services

Soci ®t ® ddassurance

Refinancement

Immobilier de placement
Etablissement de crédit spécialisé
Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation
Holding



Pays doi mplantation

BPCE SERVICES FINAN CIERS (ex CSF -GCE)

BPCE SFH

BRED - BANQUE POPULAIRE

BRED COFILEASE

BRED GESTION

BTP BANQUE

BTP CAPITAL CONSEIL

BTP CAPITAL INVESTISSEMENT

BURODIN

CADEC

CAISSE DE GARANTIE IMMOBILIERE DU BATIMENT
CAISSE D'EPARGNE ILE-DE-FRANCE

CAISSE D'EPARGNE ALSACE

CAISSE D'EPARGNE AQUITAINE POITOU -CHARENTES
CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE PAYS DE LOIRE
CAISSE D'EPARGNE COTE D'AZUR

CAISSE D'EPARGNE D'AUVERGNE ET DU LIMOUSIN
CAISSE D'EPARGNE DE BOURGOGNE FRANCHE COMTE
CAISSE D'EPARGNE DE MIDI -PYRENEES

CAISSE D'EP ARGNE LANGUEDOC-ROUSSILLON
CAISSE D'EPARGNE LOIRE CENTRE

CAISSE D'EPARGNE LOIRE DROME ARDECHE

CAISSE D'EPARGNE LORRAINE CHAMPAGNE ARDENNE
CAISSE D'EPARGNE NORD FRANCE EUROPE

CAISSE D'EPARGNE NORMANDIE

CAISS E D'EPARGNE PICARDIE

CAISSE D'EPARGNE PROVENCE -ALPES-CORSE
CAISSE D'EPARGNE RHONE ALPES

CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME ATLANTIQUE
CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME BRETAGNE NORMANDIE
CAISSE REGIONALE CREDIT MARITI ME DE MEDITERRANEE
CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME REGION NORD
CAISSE REGIONALE CREDIT MARITIME SUD OUEST
CAISSE SOLIDAIRE

CAPI COURT TERME N°1

CAPITOLE FINANCE

CASDEN - BANQUE POPULAIRE

CE HOLDING PROMOTION

CEBIM

CELIMMO SARL

CEPAIM SA

CFG Comptoir Financier de Garantie

CGW GESTION D'ACTIFS

CICOBAIL

CLICK AND TRUST

CNP ASSURANCES (GROUPE)

CO-ASSUR

COFACE HOLDING SAS

COFACE SA

COFACE SERVICE

COFACREDIT

COFEG

COFIBRED

COFIMAB

COFINPAR

COGERI

COMPAGNIE DE FINANCEMENT FONCIER

COMPAGNIE EUROPEENNE DE GARANTIES ET CAUTIONS

Activités

Société de services
Refinancement

Banque

Crédit - bail mobilier

Banque

Banque

Conseil en investissement financier
Capital investissement
Immobilier d'exploitation
Capital investissement
Assurance

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Banque

Société financiere

Capital investissement

Crédit - bail mobilier

Banque

Holding

Holding

Immobilier de placement
Immobilier d'exploitation
Société de garantie

Gestion d'actifs

Crédit - bail immobilier
Traitement de données
Assurance

Conseil assurance courtage
Holding

Assurance -crédit et services liés
Information

Assurance -crédit et services liés
Société de conseil

Holding

Marchand de biens
Assurance -crédit et services liés
Information et gestion de créances
Société financiere

Assurance
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CONSERVATEUR FINANCE
CONTANGO TRADING SA

COTE GARE

CREDIT COMMERCIAL DU SUD OUEST
CREDIT COOPERATIF

CREDIT FONCIER DE FRANCE
CREDIT FONCIER EXPERTISE
CREDIT FONCIER IMMOBILIER
CREDIT MARITIME OUTRE MER
CREPONORD

CRISTAL IMMO

DARIUS CAPITAL PARTNERS SAS
DE PORTZAMPARC

Delessert FCP 2DEC REGPT
DORVAL FINANCE

ECOFI INVESTISSEMENT

EDEL

ESFIN

ESFIN GESTION

ESNI

EURO CAPITAL

EURO PRIVATE EQUITY FRANCE (EX DAHLIA PARTNERS)
EUROSCRIBE

EUROSCRIBE SAS

EUROTERTIA

EXPANSINVEST

EXPANSO INVESTISSEMENTS
FCC AMAREN I

FCC ELIDE

FCPR FIDEPPP

FCT ERIDAN

FCT FAST

FCT NATIXIS CORPORATE FINANCEMENT
FCT NATIXIS EXPORT CREDIT AGENCY
FCT Partimmo 05/2003

FCT Partimmo 11/2003

FCT VEGA

FCT Zebre 1

FCT Zebre 2006 -1

FCT Zebre two

FERIA PAULMY

Filiales LOCI

FIMIPAR

FINANCIERE DE LA BP OCCITANE
FINANCIERE PARTICIPATION BPS
FIPROMER

FONCIER PARTICIPATIONS
FONCIERE D'EVREUX

FONCIERE INVEST

FONCIERE VICTOR HUGO
FONDS COLOMBES

FRANCE ACTIVE GARANTIE
FRANSA BANK

FRUCTIFONCIER

FRUCTIFONDS PROFIL 3
FRUCTIFONDS PROFIL 6
FRUCTIFONDS PROFIL 9

G IMMO

Activités

Gestion de fonds

Véhicule de titrisation

Immobilier d'exploitation

Banque

Banque

Banque

Expertise immobiliere

Immobilier d'exploitation

Banque

Crédit - bail mobilier et immobilier
Immobilier d'exploitation

Conseil en investissement financier
Capital investissement

Fonds de garantie et de solidarité BPCE
Gestion d'actifs

Gestion de portefeuille

Banque

Capital investissement

Gestion de portefeuille

Société de titrisation BPCE SA
Capital investissement

Gestion d'actifs

Crédit - bail mobilier et immobilier
Crédit -bail mo bilier et immobilier
Immobilier d'exploitation

Capital investissement

Capital investissement

Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation
Financement part enariat public privé
Fonds commun de titrisation
Fonds de titrisation

Véhicule de titrisation

Véhicule de titrisation

Fonds commun de titrisati ~ on
Fonds commun de titrisation
Fonds de titrisation

Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation
Fonds commun de titrisation
Immobilier d'exploitation

Crédit - bail mobilier et immobilier
Rachat de créances

Holding

Holding

Courtage et mise en place de projets d'investissements
Holding

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Holding

OPCVM

Société financiere

Banque

Placements immobiliers d'assurance
OPCVM de placement d'assurance
OPCVM de placement d'assurance
OPCVM de placement d'assurance
Immobilier d'exploitation
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G102

GARIBALDI CAPITAL DEVELOPPEMENT
GCE CAPITAL

GCE COINVEST

GCE COVERED BONDS

GCE PARTICIPATIONS

GIE CE SYNDICATION RISQUES

Gramat Balard

GROUPE NEXITY

GROUPEMENT DE FAIT

HABITAT EN REGION SERVICES
HOLASSURE

IBP INVESTISSEMENT

IJCOF CORPORATE

IMMO SPORT

IMMOCARSO SNC

INCITY

INFORMATIQUE BANQUES POPULAIRES
INGENIERIE ET DEVELOPPEMENT
INGEPAR

INTERCOOP

INTERCOOP LOCATION

IRD Nord P as de Calais

IT-CE

KOMPASS INTERNATIONAL NEUENSCHWANDER
LAC VALLEY

LANGLADE SERVICES

LANTA PRODUCTION

LEASE EXPANSION

LEVISEO

LOCINDUS

LUDOVIC DE BESSE

MAISON FRANCE CONFORT PROU INVESTISSEMENTS
METRO GREEN URBAN

MIDI COMMERCES

MIDI FONCIERE

MIDI MIXT

MIDI PYRENEES PLACEMENT

MIFCOS

MIROVA ENVIRONMENT AND INFRASTRUCTURE
MONINFO

MONTAUDRAN PLS
MULTICROISSANCE SAS

MURACEF

MURET ACTIVITES

NALEA

NAMI AEW EUROPE

NAMI INVESTMENT

NATIXIS ALTAIR IT SHARED SERVICES
NATIXIS ASSET MANAGEMENT
NATIXIS ASSET MANAGEMENT FINANCE
NATIXIS ASSURANCES

NATIXIS BAIL

NATIXIS CAR LEASE

NATIXIS COFICINE

NATIXIS CONSUMER FINANCE

NATIXIS CONSUMER FINANCE IT
NATIXIS ENERGECO
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Activités

Immobilier d'exploitation

Holding

Capital investissement

Holding

Refinancement

Holding

Activité de garantie

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation

Société de services

Holding

Holding

Immobilier d'exploitation

Gestion de créances

Immobilier d'exploitation
Immobilier de placement
Immobilier d'exploitation
Services informatiques

Holding

Conseil en investissement financier
Crédit - bail immobilier
Immobilier d'exploitation

Capital investissement

Services informatiques

Holding

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Location opérationnelle informatique
Immobilier d'exploitation

Crédit - bail mobilier et immobilier
Sociétariat

Promotion immobiliére
Immobilier d'exploitati  on
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation

Fonds Commun de Placement
Immobilier de placement
Gestion de  FCPR

Paiement électronique
Immobilier d'exploitation

Gestion de portefeuille

Mutuelle d'Assurance
Immobilier d'exploitation
Véhicule de titrisation

Gestion d'ac tifs

Placements immobiliers d'assurance
Services informatiques

Gestion d'actifs

Holding

Holding de sociétés d'assurance
Crédit - bail immobilier

Location de véhicule longue durée
Société financiere (audiovisuel)
Holding

Crédit & la consommation

Crédit -bail m obilier



Pays doi mplantation

NATIXIS FACTOR

NATIXIS FINANCEMENT

NATIXIS FONCIERE SA (EX - SPAFICA)
NATIXIS FORMATION EPARGNE FINANCIERE
NATIXIS FUNDING

NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT
NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT PARTICIPATIONS 1
NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT PARTICIPATIONS 3
NATIXIS HCP

NATIXIS IMMO DEVELOPPEMENT

NATIXIS IMMO EXPLOI TATION

NATIXIS INNOV

NATIXIS INTEREPARGNE

NATIXIS INTERTITRES

NATIXIS LEASE

NATIXIS LEASE IMMO

NATIXIS LIFE

NATIXIS LLD

NATIXIS MARCO

NATIXIS PAIEMENTS

Natixis PRAMEX INTERNATIONAL

NATIXIS PRIVATE EQUITY

NATIXIS SA

NATIXIS ULTRA SHORT TERM BONDS PLUS
NAXICAP PARTNERS

NAXICAP RENDEMENT 20182

NGAM DISTRIBUTION, SUCCURSALE France
NORDRI

NOVA IMMO

OCEOR LEASE REUNION

OCEORANE

OPCI IMMO D'EXPLOITATION

OPCI NATIXIS LEASE INVESTMENT
OSSIAM

OUEST CROISSANCE SCR

OXIANE

PALATINE ASSET MANAGEMENT
PARNASSE FINANCES

PARNASSE GARANTIES

PARTICIPATIONS BPSO

PERSPECTIVES ET PARTICIPATIONS
PHIDIAS

PHILAE SAS

PIERRE PAUL RIQUET

PLUSEXPANSION

PREPAR COURTAGE

PREPAR IARD

PREPAR VIE

PROMEPAR Gestion

PROVIDENTE SA

RANGUEIL CORMIERS

RIOU

S.C.I. ALTAIR 1

S.C.I. ALTAIR 2

S.C.l. VALMY COUPOLE

SACOGIVA

SAS ALPES DEVELOPPEMENT DURABLE INVESTISSEMENT
SAS FINANCIERE DE CHAMPLAIN
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Activités

Affacturage

Crédit a la consommation
Investissements immobiliers
Holding

Animation du marché secondaire de la dette
Holding

Holding

Holding

Holding

Promotion immobiliere de logement
Immobilier d'exploitation

Holding

Tenue de comptes d'épargne salariale
Offre de titres de services

Crédit - bail mobilier

Crédit -bail immobilier

Assurance -vie

Location de véhicule longue durée
Entreprise d'investissement - (prolongement d'activité)
Services bancaires

Conseil et développement international
Capital -investissement

Holding

OPCVM de placement d'assurance
Gestion de FCPR

Capital investissement

Distribution

Véhicule de titrisation

Immobilier d'exploitation

Crédit - bail mobilier

Conseil en investissement financier
Immobilier d'exploitation

Fonds immobiliers

Gestion d'actifs

Capital investissement

Crédit - bail mobilier et immobilier
Gestion d'actifs

Gestion de portefeuille

Assurance

Holding

Capital investissement

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Holding

Courtage en assurance

Assur ance dommages

Assurance vie et capitalisation
Gestion de portefeuille

Prises de participations

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitat  ion
Immobilier d'exploitation

Immobilier d'exploitation

Société d'économie mixte

Capital investissement

Gestion de portefeuille



Pays doi mplantation

SAS FONCIERE DES CAISSES D'EPARGNE
SAS FONCIERE ECUREUIL
SAS FONCIERE ECUREUIL Il
SAS GCE P.AV IMMOBILIER
SAS IMMOBILIERE NATIXIS BAIL
SAS TASTA

SASU BFC CROISSANCE
SAVOISIENNE

SBE

SC RES. AILES D'ICARE

SC RES. CARRE DES PIONNIERS
SC RES. CHARLES LINDBERGH
SC RES. CROIX DU SUD

SC RES. ILOT J

SC RES. LATECOERE

SC RES. LOUIS BREGUET

SC RES. MERMOZ

SC RES. SAINT EX UPERY
SCA ECUFONCIER

SCI BPSO

SCI BPSO 11 MORLAAS

SCI BPSO BASTIDE

SCI BPSO CAMBO

SCI BPSO CONDE SOUV ENIR
SCI BPSO GUJAN

SCI BPSO LE BOUSCAT

SCI BPSO LE HAILLAN

SCI BPSO LESPARRE

SCI BPSO LIBOURNE EST

SCI BPSO MARNE

SCI BPSO MERIGNAC 4 CHEMINS
SCI BPSO PESSAC

SCI BPSO PESSAC CENTRE
SCI BPSO ST AMAND
SCIBPSO ST AND RE

SCI BPSO ST ESPRIT

SCI BPSO ST PAUL

SCI BPSO TALENCE

SCI CHAMPS -ELYSEES

SCI CREDIMAR

SCIDANS LA VILLE

SCI DU CREDIT COOPERATIF DE SAINT DENIS
SCI FAIDHERBE

SCI FONCIERE 1

SCI GARIBALDI OFFICE

SCI LA BOETIE

SCI LAFAYETTE BUREAUX

SCI LE CIEL

SCI LE RELAIS

SCI PYTHEAS PRADO 1

SCI PYTHEAS PRADO 2

SCI SACCEF

SCI SAINT -DENIS

SCI TOURNON

SCRIBE BAIL ACTIV SAS
SCRIBE BAIL COM SAS
SCRIBE BAIL HOTEL SAS
SCRIBE BAIL LOGIS SAS

Activités

Immobilier de placement
Immobilier de placement
Immobilier de placement
Immobilier d'exploitation
Crédit - bail immobili er
Société de services
Capital investissement
Holding

Banque

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'  exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Société financiere
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploita  tion
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Gestion immobiliere
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier de placement
Immobilier d'exploitation
Gestion immob iliere
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Gestion immobiliére
Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Crédit -bail mobilier et immobilier
Crédit - bail mobilier et immobilier
Crédit - bail mobilier et immobilier
Crédit - bail mobilier et immobilier
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Pays doi mplantation

SCRIBE BAIL SARL

SCRIBE BAIL TERTIAIRE SAS

SCRIBEURO SAS

SEGIMLOR

SELECTION 1818

SEREXIM

SEVENTURE PARTNERS

SGTI

SI EQUINOXE

SIMC

SMI

SNC Ecureuil 5 rue Masseran

SOCFIM

SOCFIM PARTICIPATIONS IMMOBILIERES
SOCIETARIAT BP BOURGOGNE FRANCHE -COMTE
SOCIETARIAT BP COTE D'AZUR

SOCIETARIAT BP DE L'OUEST

SOCIETARIAT BP DES ALPES

SOCIETARIAT BP DU MASSIF CENTRAL
SOCIETARIAT BP DU NORD

SOCIETARIAT BP DU SUD

SOCIETARIAT BP LOIRE ET LYONNAIS
SOCIETARIAT BP OCCITANE

SOCIETARI AT BP PROVENCALE ET CORSE
SOCIETARIAT BP RIVES DE PARIS

SOCIETARIAT BP VAL DE FRANCE

SOCIETE CENTRALE DU CREDIT MARITIME MUTUEL
SOCIETE D'EXPANSION BOURGOGNE FRANCHE COMTE
Société d'Inves tissement et de Participation Immobiliére (SIPARI)
SOCIETE IMMOBILIERE PROVENCALE ET CORSE
52 SOCIETES DE CAUTION MUTUELLE

228 SOCIETES LOCALES D'EPARGNE

SOCRAM BANQUE

SOFIAG

SOFIDER

SOGIMA

SOPASSURE

SPGRES

SPIG

SPPICAV AEW FONCIERE ECUREUIL

SUD OUEST BAIL

SUD PARTICIPATION

TECHNOCITE TERTIA

TETRIS

TRANSIMMO

TRITON

UNION DES SOCIETES DU CREDIT COOPERATIF (GIE)
Vauban Mobilisations Garanties (VMG)

VECTEUR

VEGA INVESTMENT MANAGERS (EX - 1818 - GESTION)
VENDOME INVESTISSEMENTS

VIALINK

VIVALIS INVESTISSEMENTS

ZELIS ACTIONS MONDE

GRANDE BRETAGNE

AEW EUROPE ADVISORY LTD

AEW EUROPE CC LTD

AEW EUROPE HOLDING LTD
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Activités

Crédit - bail mobilier et immobilier
Crédit - bail mobilier et immobilier
Crédit -bail mobilier et immobilier
Immobilier d'exploitation
Distribution de produits financiers auprés des CGPI
Expertise immobiliere
Gestion d'actifs

Sociétariat

Holding

Holding

Gestion de portefeuille
Immobilier de placement
Banque

Holding

Sociétariat

Sociétariat

Soci étariat

Sociétariat

Sociétariat

Sociétariat

Sociétariat

Sociétariat

Sociétariat

Sociétariat

Sociétariat

Sociétariat

Société de services

Holding

Holding

Holding

Sociétés de garantie
Sociétariat

Banque

Société financiere

Société financiere

Société d'économie mixte
Holding

Holding

Location immobiliére
Immobilier d'exploitation
Crédit - bail immobilier
Holding

Immobilier d'exploitation
Immobilier d'exploitation
Marchand de biens

Activité de garantie

Société de services

Société financiere

Holding

Société de gestion d'OPCVM
Holding

Traitement de données
Immobilier d'exploitation
OPCVM de placement d'assurance

Gestion d'actifs
Gestion d'actifs
Gestion d'actifs



Pays doi mplantation

AEW EUROPE INVESTMENT LTD

AEW EUROPE LLP

AEW EUROPE PARTNERSHIP

AEW GLOBAL ADVISORS (EUROPE) LTD
AEW GLOBAL LTD

AEW GLOBAL UK LTD

AEW UK INVESTMENT MANAGEMENT LLP
COFACE UK - SUCC (COFACE SA)

COFACE UK HOLDINGS

COFACE UK SERVICES LTD

H20 ASSET MANAGEMENT

H20 ASSET MANAGEMENT CORPORATE MEMBER
LOOMIS SAYLES INVESTMENTS LTD (UK)
NATIXIS FUNDING UK LLP

NATIXIS LONDRES

NGAM UK LTD

HONG KONG

AEW ASIA LIMITED

COFACE HONG KONG -SUCC (COFACE SA)
NATIXIS ASIA LTD

NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT HONG KONG
NATIXIS HO NG KONG

HONGRIE

AEW CENTRAL EUROPE HONGRY

COFACE HUNGARY - SUCC (COFACE AUSTRIA)
ILE MAURICE

NEXGEN MAURITIUS LTD

BANQUE DES MASCAREIGNES

ILES CAIMANS

UNIVERSE HOLDINGS LTD

NATIXIS NEW YORK Succursale

INDE

IDFC AMC TRUSTEE COMPANY LTD

IDFC ASSET MANAGEMENT COMPANY LTD
IRLANDE

COFACE IRELAND - SUCC (COFACE SA)
NATINIUM FINANCIAL PRODUCTS

NATIXIS CORPORATE SOLUTIONS LTD
NEXGEN CAPITAL LTD

NEXGEN FINANCIAL HOLDINGS LTD
NEXGEN REINSURANCE LTD

ISRAEL

BUSINESS DATA INFORMATION

COFACE HOLDING ISRAEL

COFACE ISRAEL

ITALIE

AEW EUROPE SEDE SECONDARIA

COFACE ASSICURAZIONI SPA

COFACE ITALIA

NATIXIS LEASE MILAN

NATIXIS MILAN

NGAM SA SUCCURSALE ITALIANA

JAPON

ASAHI NVEST INVESTMENT ADVISORY CO, LTD
COFACE JAPAN - SUCC (COFACE SA)
NATIXIS ASSET MANAGEMENT JAPAN CO., LTD
NATIXIS JAPAN SECURITIES CO, LTD
NATIXIS TOKYO
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Activités

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs
Assurance

Holding

Information et gestion de créances
Gestion d'actifs

Gestion d'actifs

Gestion d'actifs
Véhicule de titrisation
Etab lissement financier
Distribution

Gestion d'actifs
Assurance

Autre entreprise financiere
Gestion d'actifs
Etablissement financier

Distribution
Assurance

Financement structuré
Banque

Financement structuré
Etablissement financier

Conseil en investissement financier
Conseil en investissement financier

Assurance

Véhicule de titrisation
Financement structuré
Financement structuré
Holding

Réassurance

Marketing et autres services
Holding
Assurance -crédit

Distribution

Assurance -crédit et services liés
Holding

Crédit - bail mobilier et immobilier
Etablissement financier

Distribution

Distribution

COFACE JAPAN - SUCC (COFACE SA) Assurance

Gestion d'actifs
Etablissement financier
Etablissement financier



Pays doi mplantation

JERSEY

NATIXIS STRUCTURED PRODUCTS LTD
LAOS

BANQUE FRANCO LAO

BCEL

LETTONIE

COFACE LATVIA INSURANCE -SUCC (COFACE AUSTRIA)
LIBAN

ADIR

LITUANIE

LEID - SUCC (COFACE AUSTRIA)
LUXEMBOURG

AEW Luxembourg

BCP LUXEMBOURG

CODEIS

COFACE LUXEMBOURG (SUCC -COFACE SA)
DHALIA A SICAR SCA

FILI SA

H20 ASSET MANAGEMENT HOLDING
KENNEDY FINANCEMENT Luxembourg
KENNEDY FINANCEMENT LUXEMBOURG 2
LUX EQUIP BAIL

NATIXIS ALTERNATIVE ASSETS

NATIXIS BANK

NATIXIS ENVIRONNEMENT & INFRASTRUCTURES Luxembourg
NATIXIS LIFE

NATIXIS LUXEMBOURG INVESTISSEMENTS
NATIXIS PRIVATE EQUITY INTERNATIONAL Luxembourg
NATIXIS REAL ESTATE FEEDER SARL
NATIXIS STRUCT URED INSUANCE

NATIXIS TRUST

NGAM S.A

SURASSUR

MADAGASCAR

BANQUE MALGACHE DE L'OCEAN INDIEN
BM MADAGASCAR

MALAISIE

NATIXIS LABUAN

MALTE

CALIFANO INVES TMENTS LIMITED

MAROC

AL MANSOUR PALACE MAROC

BPCE MAROC

BPCE MAROC IMMOBILIER

SKY ELITE TOUR S.AR.L

MEXIQUE

COFACE HOLDING AMERICA LATIN A
COFACE SEGURO DE CREDITO MEXICO
NGAM Mexique

NOUVELLE CALEDONIE

BANQUE CALEDONIENNE D'INVESTISSEMENT
BANQUE DE NOUVELLE -CALEDONIE
OCEOR LEASE NOUMEA

SOCIETE HAVR AISE CALEDONIENNE

PAYS -BAS

COFACE NEDERLAND - SUCC (COFACE KREDIT)
COFACE NEDERLAND SERVICES

GRAYDON HOLDING

Activités

Financement sur marché secondaire

Banque
Banque

Assurance

Assurance dommages aux biens

Assurance

Gestion d'actifs

Banque

Capital investissement
Assurance

Capital -investissement
Entreprise d'investissement
Gestion d'actifs

Gestion d 'actifs

Gestion d'actifs

Crédit - bail mobilier et immobilier
Holding

Gestion patrimoniale internationale
Gestion de FCPR

Assurance -vie

Entreprise d'investissement
Holding Capital -investissement
Entreprise d'investissement
Véhicule de titrisation

Banque

Distribution

Réassurance

Banque
Banque

Etablissement financier

Financement structuré

Promotion immobiliere
Promotion immobiliere
Promotion immobiliére
Promotion immobiliére

Information financiére
Assurance
Gestion d'actifs

Banque

Banque

Crédit - bail mobilier
Immobilier d'exploitation

Assurance
Information et gestion de créances
Information et gestion de créances
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Pays doi mplantation

NGAM NEDELANDS FILIAL

NJR Finance BV

PBW REAM

POLOGNE

AEW CENTRAL EUROPE

COFACE POLAND - SUCC (COFACE AUSTRIA)
COFACE POLAND CMS

COFACE POLAND FACTORING

TISE

POLYNESIE FRANCAISE

BANQUE DE TAHITI

OCEOR LEASE TAHITI

SOCREDO

PORTUGAL

BANCO PRIMUS

COFACE PORTUGAL - SUCC (COFACE SA)
REPUBLIQUE TCHEQUE

AEW CENTRAL EUROPE CZECH

COFACE CZECH INSURANCE -SUCC (COFACE AUSTRIA)
ROUMANIE

AEW CENTRAL EUROPE ROMANIA

COFACE ROMANIA CMS

COFACE ROMANIA INSURANCE -SUCC (COFACE AUSTRIA)
RUSSIE

COFACE RUS INSURANCE COMPANY

NATI XIS MOSCOW

SINGAPOUR

ABSOLUTE ASIA AM

AEW ASIA PTE LTD

COFACE SINGAPOR -SUCC (COFACE SA)
LOOMIS SAYLES INVESTMENTS ASIA PTE LTD

Activités

Distribution
Services financiers
Gestion d'actifs

Gestion d'actifs
Assurance
Information financiere
Affacturage

Capital inve stissement

Banque
Crédit - bail mobilier
Banque

Banque
Assurance

Distribution
Assurance

Distribution
Assurance
Assurance

Assurance -crédit
Banque a I'étranger

Gestion d'actifs
Gestion d'actifs
Assurance

Gestion d'actifs

NATIXIS CORPORATE SOLUTIONS (ASIA) PTEL TD
NATIXIS GLOBAL ASSET MANAGEMENT ASIA PTE
NATIXIS SINGAPOUR

Financement structuré
Gestion d'actifs
Etablissement financier

SLOVAQUIE

COFACE SLOVAKIA INSURANCE -SUCC (COFACE AUSTRIA) Assurance
SUEDE

COFACE SVERIGE - SUCC (COFACE KREDIT) Assurance
NGAM NORDICS FILIAL Distribution
SUISSE

BANQUE DU LEMAN Banque
COFACE RE Réassurance
COFACE SWITZERLAND - SUCC (COFACE SA) Assurance

EURO PRIVATE EQUITY SA

NGAM SWITZERLAND SARL

TAIWAN

COFACE TAIWAN (SUCC -COFACE SA)
NGAM SECURITIES INVESTMENT CONSULTING CO. LTD
THAILAND

BRED IT

TUNISIE

ARAB INTERNATIONAL LEASE
BANQUE TUNISO KOWEITIENNE
MEDAI SA

SOCIETE DU CONSEIL ET DE L'INTERMEDIATION FINANCIERE
SOCIETE TUNISIENNE DE PROMOTION DES POLES IMMOBILIERS
ET INDUSTRIELS

TUNIS CENTER

UNIVERS INVEST (SICAR)

Gestion d'actifs
Gestion d'actifs

Assurance
Gestion d'actifs

Services informatiques

Crédit - bail mobilier et immobilier
Banque

Promotion immobilieé  re

Conseil en investissement financier
Promotion immobiliére

Promotion immobiliére

Capital inv estissement
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UNIVERS PARTICIPATIONS (SICAF)
TURQUIE

COFACE SIGORTA TURQUIE
VIETNAM

NATIXIS HO -CHI MINH

VANUATU

BRED VANUATU

FONCIERE DU VANUATU

Activités

Capital investissement
Assurance
Etablissement financier

Banque
Investissements immobiliers
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@ GROUPE BPCE

Etats financiers consolidés du groupe BPCE SA

au 31 décembre 2014

(Version non auditée)
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5 RAPPORT FINANCIER

5.1 Comptes consolidés IFRS du Groupe BPCE

SA au 31 décembre 2014

5.1.1 Bilan consolidé

ACTIF

en millions d'euros Notes 31/12/2014 31/12/2013
Caisse, banques centrales 5.1 74 141 51726
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 521 234 393 211 282
Instruments dérivés de couverture 5.3 14 171 6 429
Actifs financiers disponibles a la vente 5.4 49 446 44 232
Préts et créances sur les établissements de crédit 5.6.1 126 119 134 129
Préts et créances sur la clientéle 5.6.2 232 458 210 126
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 8 073 4127
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 5.7 4 295 4751
Actifs d'imp6ts courants 609 849
Actifs d'impots différés 5.9 4 001 4051
Comptes de régularisation et actifs divers 5.10 46 424 36 227
Actifs non courants destinés a étre cédeés 209 0
Participations dans les entreprises mises en équivalence 8.1 3234 2430
Immeubles de placement 5.11 1343 1430
Immobilisations corporelles 5.12 1106 1055
Immobilisations incorporelles 5.12 816 782
Ecarts d'acquisition 5.13 2972 2825
TOTAL DE L'ACTIF 803 810 716 451

Les informations au 31 décembre 2013n6ont pas

retrait®es de | 60eifFR®RI0etd e

IFRS 11, compte tenu de leur caractére non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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PASSIF

en millions d'euros Notes 31/12/2014 31/12/2013
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5.2.2 205 086 180 820
Instruments dérivés de couverture 5.3 14 017 5390
Dettes envers les établissements de crédit 5.14.1 119 865 123 767
Dettes envers la clientele 5.14.2 79 619 79778
Dettes représentées par un titre 5.15 239 079 203 899
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 1503 1007
Passifs d'impdts courants 396 388
Passifs d'imp6ts différés 5.9 210 210
Comptes de régularisation et passifs divers 5.16 46 027 35357
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés 106 0
Provisions techniques des contrats d'assurance 5.17 50 754 45 694
Provisions 5.18 2712 2373
Dettes subordonnées 5.19 15 916 10 749
Capitaux propres 28 520 27 019
Capitaux propres part du groupe 21 221 21 249
Capital et primes liées 12 582 13532
Réserves consolidées 7 437 6 206
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 478 (44)
Résultat de la période 724 1555
Participations ne donnant pas le contrble 5.21 7 299 5770
TOTAL DU PASSIF 803 810 716 451

Les informations au 31 décembre 2013 noo®@tr @tasai®t®es de | deffet delFRSrleeti re appli
IFRS 11, compte tenu de leur caractére non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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5.1.2 Compte de résultat consolidé

RESULTAT

Notes Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros
Intéréts et produits assimilés 6.1 14 764 13 405
Intéréts et charges assimilées 6.1 (11 730) (10 843)
Commissions (produits) 6.2 4 954 4 530
Commissions (charges) 6.2 (1 689) (1607)
S:\rn:zsoul:tgtertes nets sur instruments financiers a la juste valeur 6.3 1471 2311
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente 6.4 528 354
Produits des autres activités 6.5 6 760 6 359
Charges des autres activités 6.5 (6 279) (6 084)
Produit net bancaire 8779 8 425
Charges générales d'exploitation 6.6 (6 342) (6 237)
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des
immobilisations corporelles et incorporelles (318) (359)
Résultat brut d'exploitation 2119 1829
Codt du risque 6.7 (453) (793)
Résultat d'exploitation 1 666 1036
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence 8.2 55 197
Gains ou pertes sur autres actifs 6.8 75 1472
Variations de valeur des écarts d'acquisition (51) (8)
Résultat avant impots 1745 2 697
Imp6ots sur le résultat 6.9 (613) (496)
Résultat net 1132 2201
Participations ne donnant pas le contrble 521 (408) (646)
RESULTAT NET PART DU GROUPE 724 1 555
Les informationsde|l 6 exe20@ Bcerdont pas ®t ® retrait®es de [|IBRSIGeelFRSde pr e mi

11, compte tenu de leur caractéere non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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5.1.3 Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement
en capitaux propres

- , Exercice 2014 Exercice 2013
en millions d'euros

Résultat net 1132 2201
Ecarts de réévaluation sur régime a prestations définies (140) 71
Effet d'imp6t des écarts de réévaluation sur régimes a prestations définies 49 (17)
Eléments non recyclables en résultat (91) 54
Ecarts de conversion 607 (307)
Variations de valeur des actifs financiers disponibles a la vente 532 520
Variations de valeur des instruments dérivés de couverture (465) 193
Impdts (20) (144)
Eléments recyclables en résultat 654 262
Quote-part de gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

des entreprises mises en équivalence 174 21
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX

PROPRES (NETS D'IMPOTS) 737 337
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT

EN CAPITAUX PROPRES 1869 2 538
Part du groupe 1 246 1846
Participations ne donnant pas le controle 623 692

Les informationsdel 6 e x e2rOcli3cendont pas ®t ® retrait®es de IFRRHOEBIEFRS de premi r
11, compte tenu de leur caractére non significatif. Les impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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5.1.4 Tableau de variation des capitaux propres

. . ” Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
Capital et primes liées

propres
Tit - iati j . " - Total
tres SUP?F N . Varlatlor_1 de juste valeur des Résultat net Total capitaux Participations o_ta
subordonnésa  Réserves Ecart de instruments capitaux
durée consolidées Ra d covaluati part du propres part ne donnant pas TOES
. : éserves de réévaluation Actifs 5
Capital Primes indéterminée conversion  sur passifs financiers  Nstruments groupe Angreuge le controle consolidés
sociaux disponibles & denvest de
enmillions d'euros lavente couverture
Capitaux propres au ler janvier 2013 467 15 065 5532 3843 31 (96) 95 (365) 24 572 6 383 30 955
Réduction de capital (31 (1689) (2 000) 1 (1999)
Distribution (695) (695)
Rémunération TSS (360) (360) (360)
Rachat et rembursement de TSSDI® (2 000) (2 000) (189) (2 189)
Effet des acquisitions eEcessmns sur les participations ©2) (52) 56 "
ne donnant pas le contrdle
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux @3 “ 330 51 291 6 337
propres
Résultat 1555 1555 646 2 201
Variation de périmétre © (486) (486) (653) (1139)
Autres variations (27) (271 75 (96)
Capitaux propres au 31décembre 2013 156 13 376 3532 2674 (200) (55) 425 (214) 1555 21249 5770 27 019
Affectation du résultat de I'exercice 2013 (625) 2180 (1555)
Capitaux propres au 1°" janvier 2014 156 12 751 3532 4 854 (200) (55) 425 (214) 21249 5770 27 019
Distribution de dividendes (325) (325) (168) (493)
Augmentation de capital 41 41
Remboursement de TSS (246) (225) (471) (471)
Rémunération TSS (219) (219) (219)
Effet des acquisitions eEce(s:lons sur les participations 233) (233) 1072 839
ne donnant pas le contrdle
. ilisés di .

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux 248 an 264 @B) 522 215 737
propres
Résultat 724 724 408 1132
Autres variations (26) (26) (39) (65)
Capitaux propres au 31décembre 2014 156 12 426 3 286 4 151 248 (132) 889 (527) 724 21221 7 299 28 520
) e 6 aodt 2013 dans le cadre des opérations de simplification du Groupe BPCE, BPCE a procédé a une réduction de capitalde2mi | | i ards ddéeur os.
@ BPCE a émis le 26 mars 2012 des TSSDI pour 2 milliards d'euros qui ont été souscrits a parité par les Banques Populaires et les Caisses d'Epargne. Ces TSSDlontfaitl 6 obj et ddéun rachat | e 6 ao%t 2013 ds
de simplification du Groupe BPCE.
(3)Lepostevariationdepérimétrecomprendunimpactde—486 millions déeuros en capl?2aumi lpriopmnesdpaurnosduemriontp@r etts mi noritaires correspondant
dans les comptes de Natixis en lien avec la cession des CCI. Le solde des intéréts minoritaires-4 6 0 mi | | i ons ddéeuros correspond ~ |l a d®consolidation de BP D®vel oppeme
@ |_a dilution sans perte de contrdle dans le sous-groupe Coface a généré une moins-value de cession de 99 millions d'euros comptabilisée directement dans les réserves consolidées part du groupe pour 71 millions et en gains et
pertes comptabilis®s directement en capitaux propres posnedodrantpasletontrdlede 1d O 3r ons | € omse di ecairdendenpoiBtimiél sonsl e ep

directement en capitaux propres.
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5.1.5 Tableau des flux de trésorerie

en millions d'euros

Exercice 2014

Exercice 2013

Résultat avant imp6ts 1745 2698
Potations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et 375 426
incorporelles
Dépréciation des écarts d'acquisition 51 8
Dotations nettes aux provisions et aux dépréciations (y compris provisions
techniques d'assurance) 22 2123
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence 37 (112)
Pertes nettes/gains nets sur activités d'investissement (526) (1662)
Autres mouvements 1827 (1 441)
;cl);anltciirispgtlsements non monétaires inclus dans le résultat net 4056 (658)
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit (2 128) (16 967)
Flux liés aux opérations avec la clientéle (21 883) 23272
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs financiers 25 424 (8 503)
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs et passifs non financiers 216 4194
Imp6ts versés (235) (944)
Qggr;it?\tigc;négggkri\g:s:ﬂ;:tte des actifs et passifs provenant 1394 1052
Flux nets de trésorerie générés par l'activité opérationnelle (A) 7 195 3092
Flux liés aux actifs financiers et aux participations 805 13 320
Flux liés aux immeubles de placement (35) (121)
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles (137) (59)
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) 633 13 140
Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires @® (1 353) (4 883)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement @ 6 191 796
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement (C) 4838 (4 087)
Effet de la variation des taux de change (D) 4367 (1 365)
l(:AL:JB)iCI:\lJrEJ)S DE TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE 17 033 10 780
Caisse et banques centrales
Caisse et banques centrales (actif) 51726 46 584
Opérations a vue avec les établissements de crédit
Comptes ordinaires débiteurs @ 6119 5999
Comptes et préts a vue 1524 1889
Comptes créditeurs a vue (10 196) (15 115)
Opérations de pension a vue (3 480) (4 444)
Trésorerie a l'ouverture 45 693 34913
Caisse et banques centrales
Caisse et banques centrales (actif) 74142 51726
Opérations a vue avec les établissements de crédit
Comptes ordinaires débiteurs @ 7 145 6119
Comptes et préts a vue 900 1524
Comptes créditeurs a vue (17 328) (10 196)
Opérations de pension a vue (2 133) (3 480)
Trésorerie a la cléture 62 726 45 693
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 17 033 10 780
@ Les flux de trésorerie provenant ou & destination des actionnaires comprennent principalement :

A le remboursement des titres supersubordonnés inscrits en capitaux propres pour -4 71 mi | | i o 089 mididheen 2043 ;

Al 6i mpact des d#hSmi | bubdh s AW Miiansiem 2013) ;

Al 6i mpact de | a r ® mpesubordorinésadnscritslea sapitatix propespols -4 3 0

2013).

@ Les flux de trésorerie provenant des activités de financements comprennent notamment :

A la cession partielle de Coface sans perte de contrdle pour +957mi | | i ons
Al 6i mpact des ®missions de titresmieltl ieampsr udé esillioasush 2013); 02n n0®7s3 pour
tl t& 00 mitl leint@tSumillibdsen2@i®sp r(d on n ®s
®  Les comptes ordinaires débiteurs ne comprennent pas les fonds du Livret A, du LDD et du LEP centralisés & la Caisse des Dépots

Al 6i mpact des remboursements

et Consignations.

Les informationsde| 6 e x €2rOcli3c en 6 ont pas ®t ® lapemieradpilicatosdednermés dFRS 0 ettt FRE Hl. Les

impacts de ces deux normes sont présentés en note 2.3.
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5.1.6 Annexe aux états financiers du groupe BPCE

Note 1 Cadre général 134

1.1 LE GROUPE BPCE 134

1.2 MECANISME DE GARANTIE 134

1.3 EVENEMENTS SIGNIFICATIFS 135

1.4 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 135

Note 2 Normes comptables applicables et comparabilité 136

21 CADRE REGLEMENTAIRE 136

2.2 REFERENTIEL 136

2.3 PREMIERE APPLICATION DES NORMES IFRS 10, IFRS 11 ET IFRS 12 137

24 RECOURS A DES ESTIMATIONS 138

25 PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ET DATE DE CLOTURE 139

Note 3 Principes et méthodes de consolidation 140

3.1 PERIMETRE DE CONSOLIDATION - METHODES DE CONSOLIDATION ET DE
VALORISATION 140
3.2 REGLES DE CONSOLIDATION 141

Note 4 Principes comptables etlddm®t hode dbé®val uati on

4.1 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS 144
4.2 IMMEUBLES DE PLACEMENT 157

4.3 IMMOBILISATIONS 158

4.4 ACTIFS DESTINES A ETRE CEDES ET DETTES LIEES 158

45 PROVISIONS 158

4.6 PRODUITS ET CHARGES D 6 | BRETS 159

47 COMMISSIONS SUR PRESTATIONS DE SERVICES 159

4.8 OPERATIONS EN DEVISES 159

4.9 OPERATIONS DE LOCATION-FINANCEMENT ET ASSIMILEES 160
4.10 AVANTAGES AU PERSONNEL 161
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411 PAIEMENTSFONDES SUR BASE DOKCTI ONS

412 IMPOTS DIFFERES 161
4.13 ACTI VI TES DOBSSUBRANC
4.14 ACTIVITES DE PROMOTION IMMOBILIERE 162

Note 5 Notes relatives au bilan 164

5.1 CAISSE, BANQUES CENTRALES164

5.2 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 164
5.3 INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE 166

5.4 ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE 167

5.5 JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS 169

5.6 PRETS ET CREANCES 172

5.7 ACTIFS FINANCIERSDETENUS JUSQUOANCE 6 £ CIRE

5.8 RECL ASSEMENT S EINACIERS 174

5.9 IMPOTS DIFFERES 175

5.10 COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS 175

5.11 IMMEUBLES DE PLACEMENT 175

5.12 IMMOBILISATIONS 176

5.13 £CARTS DOACQUWASI Tl ON

5.14 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LACLIENTELE 178
5.15 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 179

5.16 COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS179

5.17 PROVISIONS TECHNIQUES DES CONT RAURANOD W$ S

5.18 PROVISIONS 180

5.19 DETTES SUBORDONNEES 181

5.20 ACTIONS ORDINAIRES ET INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES EMIS 181
5.21 PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE 182
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